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RESUMO

O estudo em desenvolvimento tem por finalidade apresentar a viabilidade de um plano de
Previdéncia Privada. A previdéncia complementar ou privada € um investimento de médio e
longo prazos que possibilita ao contribuinte uma renda futura, sendo ela para complementar a
renda da previdéncia social, para adquirir bens, capital e/ou imdveis. O modelo da previdéncia
complementar € um modelo de capitalizacdo onde o contribuinte faz aportes mensais até o fim
do periodo de colaboracéo, ap0s este periodo o resgate pode ser feito de forma Unica, por um
determinado periodo de tempo e pode ser vitalicio. Desta forma, o objetivo de pesquisa
consiste em apresentar a viabilidade da previdéncia privada como investimento a médio e
longo prazos. O trabalho sera desenvolvido a partir de pesquisa bibliografica, uma simulagédo
comparativa entre planos de previdéncia PGBL e VGBL e a poupanga e ainda, com aplicacao
de questionario para identificar o nivel de conhecimento e aceitacdo sobre previdéncia
complementar de parte da populagdo de um municipio paulista com 35 mil habitantes. Os
resultados parciais mostram a rentabilidade entre os planos citados, de forma que a
previdéncia privada, quando comparada a poupanca, apresenta maiores resultados.
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Segundo Torres e Barros (2014), um investimento ¢ o compromisso de aplicar uma
determinada quantia por um determinado periodo de tempo, com a inten¢do de recolher os
juros que vao render com o passar do tempo e dessa forma o investidor conseguira obter
lucro, ¢ preciso ter em vista que para a realizacdo de um investimento financeiro ¢ necessario
identificar alguns objetivos como o momento econdmico atual, qual o tipo de investimento
estd sendo realizado, qual ¢ o risco desse investimento e o tempo em que o capital ficara
aplicado, dentre outras condicdes.

Santos (2009) afirma que as institui¢des financeiras oferecem os planos de previdéncia
privada, e os mesmos buscam por meio de uma série de perguntas ou por meio do API saber
quanto € necessario o trabalhador poupar por més para conseguir a quantia desejada, que pode
ser feito por meio de um unico aporte ou por aportes mensais por um determinado periodo de
tempo. Essas instituigdes usam simulacdes do IBGE para conseguir as estatisticas de vida da
populacdo e assim conseguem chegar a mensalidade. Como ¢ um investimento a longo prazo
o tempo de contribui¢do varia de contrato para contrato que pode ser de 10, 20 ou até 30 anos,
quando ¢ feita em um banco em que ja se tem uma conta, o débito ¢ automatico e para quem
ndo tem disciplina financeira isso ¢ de grande valia. Como ¢ um fundo de previdéncia, o
mesmo possui uma taxa de administragdo e a taxa de carregamento, que pode variar de
instituicao para instituicdo, estas sao descontadas de cada aplicagdo ou ao efetuar o resgate,
para assim cobrir os custos da empresa que administra (SANTOS,2019).

A Previdéncia Privada segue o regime de capitalizagdo onde o trabalhador participa de
forma que durante o tempo laborativo faz acimulos que garantem o seu proprio beneficio
futuro. Este modelo implica na aplicacdo de reservas técnicas no mercado financeiro ou
imobiliario, a fim de adicionar valor ao acimulo matematico que garante o beneficio futuro de
cada trabalhador participante. O valor da contribuigdo ¢ calculado de maneira que possa
garantir o beneficio esperado utilizado nas bases técnicas que se fundam basicamente em
tdbuas biométricas, capacidade salarial, rotatividade, crescimento salarial e taxa de juros.
(ANFIPE, 2000, p.12)

Com base na corretora XP investimentos (2020) os planos de previdéncia privada
mais procurados no Brasil sdo os PGBL e VGBL, o Plano Gerador de Beneficio Livre
(PGBL) tem como caracteristica ndo ter uma remuneracdo minima garantida ao contribuinte
durante o periodo de arrecadacdo, sendo a gratificacdo do participante baseada na

rentabilidade da carteira de investimentos do fundo no qual esta aplicado o total dos seus
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recursos sem a garantia de devolugdo minima e atualizagdo de valores. Além da contribui¢ao
mensal, o investidor também pode fazer aportes adicionais de acordo com suas condicdes. Ja
no plano Vida Gerador de Beneficio Livre (VGBL), suas caracteristicas consistem em um
fundo em que o seu periodo de diferimento e sua atualizacdo do saldo sdo baseados na
rentabilidade da carteira em que o fundo estd aplicado. No plano VGBL nao ¢é possivel
postergar o pagamento de imposto de renda, porém, enquanto nos planos de previdéncia
incidira sobre o total resgatado pelo cliente, a base de calculo no VGBL deve ser deduzido no
valor dos aportes realizados que estiver contido no valor solicitado (SUSEP,2007).

Segundo Ojorpe (2018), existem dois regimes de tributacdo que podem ser escolhidos
ao fazer um plano de previdéncia: tabela progressiva e tabela regressiva. Na tabela regressiva,
as aliquotas dependem do periodo de acumulacdo das contribui¢des no Plano de Previdéncia.
Funciona da seguinte forma: quanto maior o tempo que a aplicacdo permanecer no plano,
menos vocé vai pagar de imposto de renda, a aliquota comega no valor maximo de 35% para
os investimentos que sdo mantidos por menos de 2 anos, depois desse periodo o percentual
comeca a diminuir até atingir a aliquota de 10%, ja no regime progressivo, as taxas do
imposto de renda vao diferenciar conforme o valor que serd resgatado, esse regime segue as
mesmas taxas que sdo utilizadas no salario (onde variam até 27,5%) ou seja, quanto maior a
quantia do resgate, maior sera a quantia do imposto a ser paga.

Segundo uma pesquisa feita pela Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiros e de Capitais~sANBIMA (2020), apenas 44% dos brasileiros no ano de 2019
tinham algum tipo de aplicacdo em produto financeiro, sendo eles alocados nas seguintes
categorias: Caderneta de Poupancga (84,2%), Fundos de Investimento (6%), Previdéncia
Privada (5%), Titulos Privados (5%), Titulos Publicos (4%), Ac¢des (3%) e Moedas
Estrangeiras (2%).

Existe uma regra que entrou em vigor em maio de 2012, onde altera a forma
de remuneracdo da poupanca caso a taxa Selic, que ¢ a taxa basica de juros brasileira, fique
igual ou menor que 8,5% ao ano. Caso alcance estas condi¢fes, a poupanca passa a render
70% da Selic mais Taxa Referencial. Com taxa Selic em 2,25% ano em 2020, o rendimento
anual da poupanca atualmente é de 1,58% ano (MOBILLS, 2020).

A poupanga se mantém como o produto preferido dos investidores, mas vem perdendo
participacgdo: 84% dos poupadores deixaram os recursos na caderneta em 2019, enquanto 88%

optaram pelo produto em 2018, uma queda de quatro pontos (ANBIMA, 2020).
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Esta pesquisa estd sendo desenvolvido a partir de um levantamento bibliografico sobre
o tema e um estudo comparativo entre Planos de Previdéncia Privada e Poupanga, além de
uma pesquisa de campo com parte da populagdo de um municipio paulista, localizado no
interior do Estado, para identificar seu nivel de conhecimento e aceitacao sobre previdéncia
complementar. Até o0 momento da pesquisa, foram desenvolvidos o referencial bibliografico e
parte da simulagdo de uma aplicagao hipotética de R$ 100,00 mensais, ao longo de 30 anos.
Todas as simulagdes foram feitas considerando uma aplicagdo mensal de R$ 100,00
durante um periodo de 30 anos, levando em conta o rendimento da poupanca, do PGBL e do
VGBL. A poupanga, até o momento da pesquisa, apresentou rendimento de 1,58% a.a. Ao
longo dos 30 anos, seus juros acumulados foram de R$ 9.931,09 totalizando, no periodo, um
capital mais rendimento de R$ 45.931,09. Para simular o rendimento dos planos PGBL e
VGBL, utilizamos o aplicativo do Banco Santander Brasil. O plano PGBL apresentou uma
taxa de rendimento de 4% a.a. Com isso, os juros acumulados do PGBL — Santander foi de R$
33.337,91 totalizando um capital mais rendimento de R$ 68.527,06 no final de 30 anos. Ja os
juros acumulados do plano VGBL — Santander foi de R$ 33.337,91, considerando também a
taxa de rendimento de 4% a.a., o que totalizou um montante de R$ 69.337,91 (SANTANDER,
IMOBILS 2020).
O Griafico 1 apresenta os resultados da simulacao entre poupanca, PGBL e VGBL.

Grafico I- Simulacdes dos planos de Previdéncia Privada
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Fonte: Elaborado pelos autores, 2020.8.29

A partir dos resultados ja alcangados pela pesquisa, nota-se que a aplicagdo em
previdéncia complementar ¢ uma alternativa positiva para resgates futuros. No entanto, ainda
serdo feitos aprofundamentos no assunto para melhor fundamentar os resultados ora

apresentados.
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