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RESUMO

O potencial das tecnologias emergentes se mostra maior a cada dia. A inteligéncia artificial e a
computa¢do em nuvem ja estdo transformando significativamente muitos aspectos do sistema
bancario (FEBRABAN, 2019). Por meio da IA, tarefas antes realizadas de forma manual podem
ser automatizadas, permitindo maior rapidez e reducdo de erros. Além disso, a tecnologia
possibilita a otimizacao de portfolios, a previsdo de tendéncias de mercado e o desenvolvimento
de produtos financeiros inovadores. O presente estudo realizou uma revisdo sistemadtica da
literatura cientifica, com o objetivo de investigar as aplica¢des da IA no mercado de agdes. Para
tanto, foram analisados artigos académicos que exploravam o tema, destacando as principais
metodologias utilizadas, os resultados obtidos e as tendéncias emergentes. O estudo conclui que
a IA representa uma oportunidade singular para transformar o mercado financeiro, mas sua
adogdo deve ser acompanhada por uma abordagem responsével e criteriosa. E fundamental que
os profissionais do setor financeiro mantenham-se atualizados em relacdo as inovagdes
tecnologicas e estejam preparados para explorar todo o potencial da IA, ao mesmo tempo em
que implementam estratégias eficazes para mitigar os riscos associados. Além de estabelecer
uma regulamenta¢do adequada para acompanhar a evolucdo dessa tecnologia, assegurando a
prote¢do dos investidores, a estabilidade do mercado e o uso ético das ferramentas de [A. Dessa
forma, sera possivel maximizar os beneficios da tecnologia e contribuir para um mercado mais
moderno, inclusivo e sustentavel.

Palavras-chave: Inteligéncia Artificial; Mercado De Acdes; Aprendizado De Maquina;
Previsdo De Pregos; Gestao De Riscos.
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1 INTRODUCAO

A integracdo da Inteligéncia Artificial (IA) no cotidiano e nas operagdes corporativas
tem promovido transformacdes substanciais em diversos setores. Conforme destaca Carvalho
(2023), o impacto revolucionario da IA ¢ evidente na forma como processa grandes volumes de
dados para oferecer recomendacdes precisas e personalizadas. Embora os estudos sobre a
tematica ocorram ha décadas, sua adogdo nao foi imediata. Segundo Doneda et al. (2018, p. 3),
"apesar das bases tedricas dos seus elementos computacionais poderem ser, a0 menos,
antevistos nesse primeiro momento, sua utilidade e aplicabilidade se revelou bastante limitada"
até o advento de maior capacidade de processamento.

Atualmente, a utilizacdo crescente dessas ferramentas tecnoldgicas tem se tornado
indispensavel para aprimorar a eficiéncia em diversas areas da Administragdao. No segmento de
finangas, mais precisamente no mercado de agdes, a IA surge como uma resposta a crescente
complexidade informacional. O mercado acionario desempenha um papel fundamental na
economia do Brasil, atuando como um propulsor para a estrutura de livre mercado, a atragdo de
investimentos e o estimulo ao crescimento do pais.

Contudo, trata-se de um ambiente altamente volatil. Segundo Mendes, Justen e Brutti
(2015, p. 9), "o mercado estd intensamente relacionado aos fatores macroecondmicos, as
noticias de mercado e aos eventos politicos". Além disso, os autores observam que o mercado
acionario brasileiro historicamente demonstra um alto grau de concentracdo em um nimero
restrito de ativos que dominam o volume negociado na B3. Devido a essa dindmica desafiadora,
a aplicacdo da Inteligéncia Artificial apresenta-se como um diferencial competitivo, capaz de
desbravar novas possibilidades de proje¢des, mitigar riscos e auxiliar na tomada de decisdo de
investidores e empresas.

Diante do constante aprimoramento dessas tecnologias e da necessidade de
compreender sua eficdcia no cendrio financeiro brasileiro, torna-se essencial mapear o estado
da arte sobre o tema. Neste contexto, o presente trabalho tem como objetivo investigar as
aplicacdes da Inteligéncia Artificial no mercado de a¢des. Para tanto, serd realizada uma revisao
sistemdtica da literatura, buscando reunir, analisar e sintetizar de maneira organizada as
informagdes académicas existentes sobre essa intersecgao.

Para atingir o objetivo proposto, esta pesquisa esta estruturada em cinco seg¢des. Apos
esta introdugdo, a segunda secdo dedica-se a fundamentacao teorica, apresentando os preceitos

de Inteligéncia Artificial e a dindmica do mercado financeiro. A metodologia utilizada para a
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selecdo e analise do portfolio bibliografico ¢ detalhada na terceira se¢do. Na quarta se¢do, sao
apresentados e discutidos os resultados obtidos, incluindo a analise dos modelos mapeados na
literatura. Por fim, a quinta se¢do sintetiza as principais contribuigdes do estudo, aponta suas

limitagdes e sugere direcionamentos para pesquisas futuras.

2 INTELIGENCIA ARTIFICIAL E O MERCADO DE ACOES

A Inteligéncia Artificial facilita uma simbiose entre seres humanos e maquinas,
integrando sistemas inteligentes artificiais ao corpo humano, como proteses cerebrais, membros
bidnicos e tecnologias similares, promovendo uma interagdo entre homem e maquina como
duas entidades conectadas, onde o ser humano se relaciona com aplicativos ou algoritmos de

IA como elementos distintos, mas interligados (Kaufman, 2020).

Kaufman, (2020, pag.67628) destaca ainda:

“Evoluindo a partir do estudo do reconhecimento de padrdes e da Teoria de
Aprendizagem Computacional na 1A, o Machine Learning explora o estudo e a
construgdo de algoritmos que podem aprender e fazer previsdes sobre dados esses
algoritmos seguem instrugdes estritamente estatica ao fazer previsdes ou decisdes

baseadas em dados.”
Para Santos et al (2020), com o passar do tempo, os limites das capacidades das

inteligéncias artificiais se expandiram consideravelmente. Inicialmente, o panorama era
dominado por maquinas automatizadas que executavam operacdes matematicas de maneira
autonoma, superando os humanos em eficiéncia e velocidade. Esses foram os primeiros estagios

dos computadores, como mencionado.

Ainda em consoante com Santos et al (2020), atualmente, por meio de extensas
pesquisas, a humanidade esta a beira de aprimorar as inteligéncias artificiais para alcangar um
nivel 2. Dentro desses avancos notaveis, destacam-se algumas inteligéncias proeminentes,
como Sophia, a IA do Facebook e o GPT-3. Muitos consideram o GPT-3 como a mais poderosa

inteligéncia artificial disponivel atualmente.

De acordo com Corréa (2024), podemos citar uma lista atualizada com as Inteligéncias
com mais destaques no momento, sendo: Chat GPT, Gemini, Mid Journey, Gamma, Room GPT
e Crewai. As ferramentas mencionadas, constituem em mecanismos de chats, gerador de
imagens, gerenciador de dudios, criador de slides, auxilio na constru¢do de arquiteturas, entre

outras possibilidades que sdo oferecidas.

Além de modelos estatisticos convencionais, comegaram a surgir nos ultimos anos

3
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modelos baseados em inteligéncia artificial para predizer o comportamento de ativos
financeiros. Dentre alguns modelos, os mais utilizados sdo: Artificial Neural Network
(ANN), Decision Tree and Random Forests, Knearest Neighbors (KNN),Naive
Bayes(NB) e Support Vector Machine (SVM). A subse¢do seguinte detalha os
modelos mencionados (Rocha; Sozzo, 2024, p.438).

Os avangos tecnoldgicos tém conduzido o mundo dos negdcios para uma era de
transformagdo (Rodrigues e Andrade, 2021). A presenga da inteligéncia artificial tornou-se uma
realidade em variados tipos de organizagdes, abrangendo diversas areas, principalmente devido

a sua integracdo com as redes sociais, a Internet das Coisas (IoT) e a anélise de dados.

Segundo Lima et al. (2021), os progressos recentes na area de inteligéncia artificial, em
particular no aprendizado de maquina, tém propiciado o surgimento de novas ferramentas para
a andlise de dados financeiros. Nesse contexto, a aplicacao de algoritmos de aprendizado de
maquina na previsdo de precos de acdes tem se mostrado promissora, oferecendo aos
investidores a possibilidade de explorar padrdes complexos e identificar oportunidades de

investimento antes ndo perceptiveis.

Pavao (2024) destaca a utilizacao da IA na area de investimento, em especial por meio
de modelos de machine learning, o qual desempenha um papel crucial na negociagio e alocagao
de recursos. Segundo o autor, a A além de permitir uma andlise precisa dos dados, ainda
otimiza os fluxos de investimentos e a gestao de riscos, “a IA facilita a tomada de decisdes na
composi¢do de portfolio, aprimora modelos preditivos e de analise de impacto, além de
viabilizar transagdes automatizadas, explorando oportunidades de mercado em tempo real”

(Pavao, 2024, p.20).

Prado (2018) realca que em muitas operacdes financeiras, as decisdes sdo
fundamentadas em regras pré-estabelecidas, como na precificagio de opgdes, execucao
algoritmica ou gerenciamento de riscos. Esse € o cenario onde a maior parte da automagao tem
se concentrado, transformando os mercados financeiros em ambientes extremamente velozes e
redes altamente interconectadas para a troca instantanea de informagoes. Nesse contexto, as
maquinas sdo exigidas a seguir regras o mais rapidamente possivel, a negociagdo de alta

frequéncia ilustra bem essa dinamica.

Atualmente a IA tem alterado os modos operacionais de algumas empresas, inclusive as
instituicdes bancarias que utilizam algoritmos para aperfeigoar andlises e tomar decisdes de
investimentos. As financeiras conseguem alcangar quatro beneficios da [A: precisdo, eficiéncia,

capacidade de previsdo e escalabilidade (Garcia, 2021 apud Oliveira, 2023, p.8).

Para Cavalcante e Sobrinho (2023) através de redes neurais, algoritmos genéticos e

4
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logica fuzzy, as maquinas sdo capazes de aprender padrdes complexos em grandes volumes de

dados, adaptando-se a novas situagdes e otimizando suas performances.

3 PROCEDIMENTOS METODOLOGICOS

O presente trabalho foi conduzido a partir de uma abordagem exploratoria, pois segundo
Vergana (2000, p. 49) esse tipo de pesquisa € “realizada em area na qual hd pouco conhecimento
acumulado e sistematizado, por sua natureza de sondagem, ndo comporta hipdteses que,
todavia, poderdo surgir durante ou ao final da pesquisa”. J4 como método utilizou-se a revisao
sistematica da literatura (RSL), a partir da meta-analise Preferred Reporting Items for

Systematic Reviews and Meta-Analyses (Prisma) 2020 (Page at el. 2022).

Donato e Donato (2019, pag.1), uma revisdo sistematica constitui um estudo cientifico
rigoroso e econdmico. Caracteriza-se por uma metodologia pré-estabelecida que busca
identificar, de forma exaustiva, todos os documentos publicados e ndo publicados relevantes a
uma determinada pergunta de pesquisa. Apos a avaliagdo da qualidade dos estudos
selecionados, ocorre a extracdo e sintese dos dados, proporcionando um compilado confidvel

de evidéncias.

Segundo Batista ¢ Mendes (2024), o planejamento inicial de uma revisdo sistematica
exige a elaboracdo de um protocolo rigoroso. Esse documento orienta todo o processo de
pesquisa, desde a definicdo da questdo de pesquisa até a analise dos resultados. Ao estabelecer
antecipadamente os métodos a serem aplicados, o protocolo garante a reprodutibilidade da
pesquisa, reduzindo a possibilidade de erros e vieses e, consequentemente, aumentando a

confiabilidade das conclusdes.

O processo de revisdo sistemdtica compreendeu as seguintes fases: 1) - delimitacdo da
questdo a ser pesquisada; 2) - escolha das fontes de dados; 3) - eleicdo das palavras-chave para
a busca; 4) - busca e armazenamento dos resultados; 5) - selecdo de artigos pelo resumo, de
acordo com critérios de inclusdo e exclusdo; 6) - extragao dos dados dos artigos selecionados;
7) - avaliacdo dos artigos; e 8) - sintese e interpretacdo dos dados (Costa, Fontanari e Zoltowski,

2022).

A pergunta-guia (1) formulada foi: “Quais sdo os impactos da IA no mercado de
acoes?”. Para responder a questdo, a estratégia de busca dos estudos (2) valeu-se da defini¢ao

da string de busca, com palavras-chave com capacidade de apresentar artigos correspondendo

5
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a investigacdo. Realizou-se um teste para verificar a quantidade de retornos de cada string

elaborada. Na Tabela 1 estdo apresentados os resultados obtidos na primeira etapa.

Tabela 1 — Strings de busca e quantidade obtida.

Termos de Busca Resultados
"aprendizagem de maquina" and “mercado de agdes" 226
"aprendizado de maquina" and “mercado de acdes" 595
"aprendizado profundo" and “mercado de ag¢des" 187
"inteligéncia artificial" and “mercado de agbes" 1.160
"Robés de negocia¢ao" and "Mercado de agdes" 14
"aprendizagem de maquina" or “_mgrcado de agdes" or "inteligéncia 172
artificial"
"aprendizado profundo" or “mercado de agbes" or "inteligéncia artificial" 157
"aprendizado de maquina" or “r.n.e.rcado de agdes" or "inteligéncia 407
artificial"
"Robds de negociagao” or "Mercado de agdes" or "inteligéncia artificial" 8
"Robés de negociagao" or "Mer’caQO <'j'e agdes" or "aprendizado de 4
magquina
"Robds de negociagao" or "Mercado de ag¢des" or "aprendizado profundo” 0

Fonte: Elaborado pelos autores.

Foi realizada a criagdo de filtros para selecao dos artigos (3) que trariam informagdes
mais relevantes ao estudo (Tabela 2). Excluiu-se inicialmente os artigos anteriores a 2019, por
ndo atenderem ao objetivo do estudo. O segundo filtro foi a selecdo por idioma (portugués) e o
terceiro, por producgdo literaria. Foram selecionados apenas artigos cientificos com revisao,

capitulos de livros e outras formas textuais foram desconsideradas.

Tabela 2 — Filtros utilizados para a sele¢ao dos artigos da RSL e sua justificativa.

Ordem Filtro Justificativa

A utilizagdo da IA no mercado de agdes comegou a se consolidar a alguns
anos atras, tornando a tematica e em especial a utiliza¢ao, objetivo deste

° Data da licaga S . .
1 da publicagao trabalho, foco emergente das publicagdes cientificas, nesse sentido,
optou-se pela analise de trabalhos com data superior a 2019.
o . As buscas foram realizadas com strings com termos em portugués. Pois
2 Idioma . . - . o o
objetivou-se analisar as publica¢des brasileiras sobre a tematica.
~ Foram selecionados apenas artigos cientificos; livros e capitulos de livros
3° Selegdo dos textos P & P

foram excluidos, bem como artigos repetidos.
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Analise dos A partir dos resumos, observou-se a palavra “mercado de agdes". Caso o
4° LeSUMOS resumo apresentasse no seu corpo este termo, entdo procurou-se por:
"aprendizagem de maquina" ou "inteligéncia artificial"

Ao final do processo restaram 9 artigos, os quais foram lidos por inteiro
5° Leitura dos artigos e selecionados apenas os que versavam especificamente sobre os temas
propostos no trabalho.

Fonte: Elaborado pelos autores.

No quarto filtro foi realizada a selecdo dos artigos. Os critérios de elegibilidade foram
(1) a identificacdo da palavra “mercado de agdes" explicita no resumo e (ii) termos que
remetessem ao universo que abrange a automacdo na tomada de decisdo, tais como:
"aprendizagem de maquina" ou "inteligéncia artificial". Também, da relevancia que a utilizacao
de ferramentas de automacao possuia em rela¢do a proposta de uso no analise de mercado de

acgoes.

As etapas 4, 5, 6 e 7 — coleta de dados, analise e apresentagdo dos dados, interpretagdo
dos dados e andlise critica, respectivamente — serdo apresentadas e discutidas nas segdes

seguintes.

4 DISCUSSAO E ANALISE DOS DADOS

A presente revisao sistematica evidéncia que a IA esta reconfigurando o cenério do
mercado de agdes. A automagdo de tarefas complexas, a andlise de grandes volumes de dados
em tempo real e a capacidade de identificar padrdes complexos sdo algumas das principais
vantagens da aplicacdo da IA nesse contexto. Como resultado, observa-se um aumento na
eficiéncia operacional, uma maior precisdo nas previsdes de mercado e a democratizagdo do
acesso a ferramentas de investimento antes restritas a grandes institui¢cdes financeiras (Tabela

3).

Tabela 3 - Coleta de dados: resumo das principais aplicagdes e potenciais impactos encontrados

nos artigos analisados.

Artigo Autor(es)/Ano Periddico Aplicagdo Sugerida Impactos Potenciais
Predicédo de prego - Aplicagdo pratica de Aumento da
de agdes utilizando Rzilc:(s)s(ijlslz)ieza Repositorio aprendizado de eficiéncia; Melhora
aprendizado de (2022) UFOP maquina no mercado na tomada de
maquina. financeiro. decisdes;

Democratizagao do
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acesso ao mercado;
Novos produtos e
servigos; Maior
volatilidade.

Técnicas de
aprendizado de
maquina aplicadas
a algotrading no
mercado de agdes.

Lucas Schlee de
Brito Fernandes
(2019)

Pantheon -
Repositorio
Institucional da
UFRJ

Aplicagdo inovadora

e promissora de
aprendizado de
maquina no campo
do trading de alta
frequéncia.

Maior liquidez;
Desigualdade; Riscos
sistémicos; Novos
produtos e servicos.

Avaliagdo de
modelos de
previsao dos
valores das acdes
no mercado
financeiro usando
aprendizado de

André Augusto de
Almeida Macha;
Geraldo Nunes
Corréa (2023)

RETEC - Revista
de Tecnologias

Aplicagdo pratica e
relevante de
aprendizado de
maquina no mercado
financeiro brasileiro.

Melhora na tomada
de decisoes;
Otimizacdo de
portfdlios;
Desenvolvimento de
novos produtos
financeiros: Aumento

méquina da eficiéncia do
quina. mercado.
. Aplicacdo de .
Aprendizado de al Eritnfos ara Desenvolvimento de
maquina aplicado . & P estratégias de
Davi M. de Sousa; prever o L
ao mercado . JOSIF -IF Sul de negociagao;
. Douglas Castilho . comportamento .
financeiro para Minas ~ Gerenciamento de
- (2023) futuro de duas agdes . .
predigdo de . risco;Risco de
comportamentos. especificas (WIN e overfitting
WDO)
Framework de Aplicagdo para Desenvolvimento de
apoio a tomada de . desenvolver um novos produtos
decisdo no mercado  lure Vieira Brandao UNB sistema inteligente  financeiros; Aumento
de acdes baseado (2021) capaz de auxiliar na da eficiéncia do
em aprendizado por tomada de decisdes mercado:Riscos
refor¢o profundo. de investimento. sistémicos.
Aleixo Menezes, Democratiza¢do do
Isabela Evangelista, Aplicagdo utilizando  investimento; Maior
Inteligéncia Renato Barboga, Repositrio inteligéncia artificial ~ conhecimento sobre o
artificial na bolsa S’{'a.n Eskenazi, M:ckenzie e métodos estatisticos mercado; Tomada de
de valores. Mario Olimpio de para prever 0s decisbes mais
Menezes valores de agdes. informadas; Inovagéo
(2022) no setor financeiro.
. Tomada de decisoes
) Aplicar modelos de mais informadas:
Inteligéncia Agnehse aprendizado de Otimizacio de ’
artificial como Domingues de maquina e o I'tf(')inS'
auxilio ao Andrade Yann Repositorio aprendizado DeseIII VOlVil’neI’l to de
investidor na Krautz Rocha de UFCG profundo para prever
tomada de decisdo Souza 0s movimentos novos produtos
financeiros; Aumento
na bolsa de valores. (2019) futuros dos pregos de

acgoes.

da eficiéncia do
mercado.
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Analise da
inteligéncia
artificial aplicada

Viviane Alves de
Lima - Bruno M.C.
Duarte - Ana Clara

Aplicar algoritmos de
aprendizado de

Tomada de decisoes
mais assertivas;
Otimizacao de

PR Repositdrio maquina para ortfolios;
para otimizacdo da  S. H. de Andrade - p _maq pare POrtiotios,
. ~ . . UFCG otimizar a criagao de Democratizagao do
carteira de agdes Beatriz Martins . . .
. . o carteiras de investimento;
previstas no Silva -Alef Ribeiro . . ~
investimentos. Inovagdo no setor
Ibovespa. dos Santos (2021) .
financeiro.
Aplicagdo abrangente  Desenvolvimento de
Inteligéncia de estudos que novos produtos

artificial e sua
aplicacdo na
predicao de
comportamento de
ativos financeiros.

Lucas Gabriel

Voria Rocha -

Bruna Sozzo
(2024)

Revista Terra & - T
utilizam Inteligéncia

Cultura: .
’ Artificial (IA) para
Cadernos de (IA)p
. prever o
Ensino e
. comportamento de
Pesquisa

acdes no mercado
financeiro.

financeiros; Aumento
da eficiéncia do
mercado; Falsa
sensacao de
seguranca; Riscos
sistémicos.

Fonte: Elaborado pelos autores.

A Tabela 3 traz os principais beneficios do uso da IA: melhora na tomada de decisdes;
otimizag¢do de portfolio; desenvolvimento de novos produtos financeiros; aumento da eficiéncia
do mercado; e democratiza¢ao do investimento. Contudo observou-se ainda alguns pontos de
desafios, como: riscos de overfitting (perda da capacidade de generalizar); volatilidade do

mercado; riscos de criacdo de bolhas especulativas; e falsa sensacdo de seguranca.

Ap6s a coleta de todos os textos dos artigos, estes foram submetidos a um processo de
limpeza e preparagdo para a analise. Palavras irrelevantes, como artigos e preposi¢des, foram
removidas e as palavras foram normalizadas. Em seguida, cada palavra foi contabilizada,
registrando sua frequéncia de ocorréncia nos textos. Utilizando uma ferramenta de visualizacao
de dados, essas frequéncias foram transformadas em um grafico de nuvem de palavras, no qual
o tamanho de cada palavra é proporcional a sua quantidade de aparigdes nos artigos,
proporcionando uma representagdo visual da frequéncia de termos e facilitando a identificacdo
dos temas mais recorrentes na pesquisa. A Figura 1 apresenta o grafico de nuvem de palavras

mais encontradas nos artigos analisados, ficando a palavra “Mercado” em primeiro lugar.
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Figura 1 - As 50 palavras mais encontradas nos artigos analisados.
Fonte: Elaborado pelos autores.

As principais aplica¢des sugeridas foram consolidadas em quatro pontos principais:
Aprendizado de maquina no mercado financeiro, Previsao de movimentos, Tomada de decisdes
de investimento e Aplicacdo de algoritmos (Figura 2). Todas as possibilidades destacam o uso
de técnicas de aprendizado de maquina, como a previsao de tendéncias de mercado e a
automatizacdo da tomada de decisoes, sdo aplicagdes comuns e estratégicas dentro do contexto

financeiro, demonstrando o potencial da IA em transformar o setor.
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Aprendizado de maquina no
mercado financeiro

Previsdao de movimentos
(Tendéncias)

Tomada de decisoes de
investimento

Aplicagoes Sugeridas

Aplicagao de algoritmos

Figura 2 - Principais achados sobre aplicagdes da IA no Mercado de Ag¢des nos artigos

analisados.
Fonte: Elaborado pelos autores.

A categoria "Aplicagdo Sugerida" engloba um conjunto de ramos que especificam as
diversas formas de utilizacdo da IA nesse setor. Dentre eles, destacam-se o aprendizado de
maquina, que permite a criagdo de modelos capazes de identificar padrdes e tendéncias nos
dados financeiros; a previsdo de movimentos de mercado, que auxilia na tomada de decisdes
de investimento; a automatiza¢cdo da tomada de decisdes, que otimiza processos e reduz custos;
e a aplicagdo de algoritmos especificos para diversas finalidades, como a criagdo de carteiras
personalizadas e a detec¢do de fraudes. Essa estrutura demonstra o amplo espectro de
possibilidades que a TA oferece para transformar o mercado financeiro, tornando-o mais

eficiente, preciso e personalizado.

Dentre os impactos potenciais a partir dos resultados obtidos (Figura 3), evidencia a
complexidade e a interconexdo dos fendmenos envolvidos. A TA pode, por um lado, aumentar
a eficiéncia operacional e democratizar o acesso a investimentos, mas, por outro, pode
concentrar o poder de mercado em poucas empresas e exacerbar a volatilidade. A maior liquidez
gerada pela A, por exemplo, pode tanto facilitar as negociagdes quanto aumentar o risco de
crises financeiras. Além disso, a IA pode ser utilizada para desenvolver novos produtos
financeiros, mas também pode criar oportunidades para fraudes e manipulagdes de mercado. A
compreensdo desses impactos ¢ fundamental para que os reguladores possam estabelecer um
ambiente de mercado seguro e eficiente, incentivando a inovagao tecnoldgica e protegendo os

investidores.

11
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Figura 3 - Principais achados sobre possiveis impactos da IA no Mercado de A¢des nos artigos

selecionados.

Fonte: Elaborado pelos autores.
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Diversas s3o as possiveis aplicagdes e consequéncias que a tecnologia pode trazer. A
(Tabela 4) demonstra a crescente importancia da Inteligéncia Artificial (IA) como ferramenta
estratégica para os participantes do mercado de agdes. A IA estd sendo utilizada para
automatizar tarefas complexas, como a execucao de ordens de compra e venda, e para analisar
grandes volumes de dados em busca de padrdes e tendéncias. A previsdo de movimentos de
mercado, a criacdo de carteiras personalizadas e a gestdo de riscos sdo apenas algumas das
diversas aplicacdes da IA nesse contexto. No entanto, a implementacao da IA no mercado
financeiro também apresenta desafios, como a necessidade de garantir a seguranca dos dados e
a interpretabilidade dos modelos. Apesar desses desafios, a IA tem o potencial de transformar
radicalmente o setor financeiro, oferecendo aos investidores ferramentas mais precisas e
eficientes para a tomada de decisdes, apresentando um panorama comparativo entre o0s

resultados obtidos da IA e sua aplicagdo no Mercado de Ag¢des.

Tabela 4 — Comparagao entre os resultados obtidos da IA e sua aplicagdo no Mercado de Agdes.

Aplicagoes da IA Aplicacdo no Mercado De Acdes Principios

Sistemas automatizados que

tomam decisdes de compra e

venda de agdes com base em
algoritmos.

Aprendizado de Maquina no

. . Novos produtos € servi¢os
Mercado Financeiro p ¢

A previsdo de quedas no mercado
Previsdao de movimentos Gerenciamento de risco pode levar um investidor a
proteger seu portfolio.

Ao aumentar a eficiéncia da
Aumento da eficiéncia do mercado  alocagdo de capital, a IA contribui
para um mercado mais eficiente.

Sistema com auxilio na tomada de
Decisoes de Investimento

Criacao de carteiras de
investimentos que se adaptam ao
perfil de risco e aos objetivos de

cada investidor.

Criacdo de carteiras de

. . Inovagdo no setor financeiro
investimento

Fonte: Elaborado pelos autores.

Assim como destacado na Tabela 4, a IA estd sendo utilizada para desenvolver novos
produtos e servigos no setor financeiro, como sistemas automatizados de negociagao que tomam
decisoes de compra e venda de agdes com base em algoritmos. Além disso, a [A ¢ utilizada para
prever movimentos do mercado, auxiliando na tomada de decisdes de investimento e na criacao
de carteiras de investimento personalizadas. E destacado que essas aplica¢des da IA contribuem
para um mercado mais eficiente e inovador, permitindo que os investidores gerenciem melhor

seus riscos e alcancem seus objetivos financeiros. E esclarecido o potencial da IA em
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transformar o mercado de agdes, oferecendo novas ferramentas e estratégias para os

investidores.

5 CONCLUSOES

Este trabalho destaca como a inteligéncia artificial esta transformando o mercado de
acdes, estabelecendo um novo paradigma no setor, oferecendo um leque de possibilidades para
aumentar a efici€ncia, a precisao e a personaliza¢ao dos servigos financeiros. A capacidade da
IA de processar grandes volumes de dados e identificar padrdes complexos tem o potencial de
transformar a maneira como os investidores tomam decisoes € como as institui¢des financeiras
operam. Contudo, sua aplicacdo também traz desafios, como a necessidade de assegurar

transparéncia nos algoritmos e mitigar riscos sist€émicos.

Com vistas ao futuro, a integracao da IA com tecnologias emergentes, como blockchain
e internet das coisas (IoT), promete impulsionar ainda mais a inova¢do no mercado financeiro.
Areas como a personalizagdo de servigos, otimizagio de portfolios e deteccdo de fraudes
apresentam potencial significativo. Entretanto, ¢ crucial que a regulamenta¢do acompanhe o

ritmo dessa evolugdo, garantindo a proteg¢do dos investidores e a estabilidade do mercado.

No entanto, é preciso ter cautela e adotar medidas para garantir que essa tecnologia seja
utilizada de forma responséavel e ética. A implementagdo da IA também apresenta desafios
significativos, como a necessidade de garantir a transparéncia, a equidade e a seguranca dos
sistemas. E fundamental encontrar um equilibrio entre os beneficios e os riscos da IA,
garantindo que ela seja utilizada de forma responsavel para o beneficio de todos os participantes

do mercado, podendo assim, construir um mercado financeiro mais justo, eficiente e inovador.
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