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RESUMO

Este estudo tem como objetivo analisar o nivel de divulgacdo de informagdes ambientais em
cooperativas listadas na B3, com enfoque nas cooperativas C.Vale, Copacol e Lar. A pesquisa
caracteriza-se como descritiva, documental e qualitativa, utilizando analise de contetido, para
estimar o Indice de Divulga¢io Ambiental (IDA), baseado em indicadores ambientais definidos
a partir das diretrizes da Global Reporting Initiative (GRI). Os dados foram coletados em
relatorios institucionais do ano de 2024, sendo este o mais recente. Os resultados evidenciam
diferengas na disclosure entre as cooperativas analisadas, sendo a C.Vale a que apresenta maior
detalhamento das informagdes divulgadas, seguida pela Lar e, por fim, pela Copacol. Conclui-
se que a adocdo de padrdes estruturados de reporte ambiental, contribui para maior
transparéncia e comparabilidade das informacdes referentes as praticas realizadas pelas
organizagdes em prol da sustentabilidade.
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1. INTRODUCAO

A preocupacao com a sustentabilidade ambiental e a responsabilidade social tem se
intensificado nos tltimos anos, levando as organizac¢des a adotarem praticas mais transparentes
em suas atividades. A agenda ESG tem ganhado destaque no cenario corporativo, pois “cada
vez mais investidores e analistas estdo atentos a maneira como as empresas lidam com questdes
sociais, ambientais e governanca corporativa, ndo sendo o desempenho financeiro o Unico
critério gerador de valor a uma companhia e, consequentemente, elemento de atracdo de
investimentos” (Borsatto; Baggio; Brum, 2023, p. 1).

Segundo Teixeira, Pilau Sobrinho e Reato (2024), a agenda ESG envolve um mercado
complexo e inovador que tem provocado mudancgas significativas no comportamento de
empresas, governos e da sociedade em geral, impulsionando transformagdes que marcam uma
nova fase no Brasil e em outras grandes poténcias.

As praticas de divulgagdo organizacional, especialmente as relacionadas ao meio
ambiente, assumem um papel fundamental na construcdo da legitimidade corporativa. Freitas,
Santos e Crisdstomo (2018), explicam que a pratica de prestar contas sobre as acles de
responsabilidade ambiental demonstra o compromisso das empresas em responder as demandas
informacionais de um publico mais amplo de stakeholders. Nesse contexto, a evidenciagao de
informagdes socioambientais deixou de ser um diferencial e passou a ser uma exigéncia do
mercado e da sociedade, reforcando a importincia da transparéncia para a continuidade dos
negocios.

O Conselho Federal de Contabilidade (CFC) tem refor¢cado esse movimento por meio
de normas e orientacdes técnicas voltadas a divulgacdo da sustentabilidade, destacando que a
informagdo deve garantir a “comparabilidade, verificabilidade, tempestividade e
compreensibilidade s3o caracteristicas de melhoria de informagdes financeiras uteis
relacionadas a sustentabilidade” (Conselho Federal de Contabilidade, 2024). A criacdo do
Comité Brasileiro de Pronunciamentos de Sustentabilidade (CBPS) ¢ um marco importante
nesse processo, pois centraliza a elaboragdo de normas e pronunciamentos técnicos para o
contexto nacional.

No ambiente cooperativista, a sustentabilidade ambiental ganha ainda mais relevancia,
considerando o impacto das atividades agroindustriais sobre o meio ambiente. Oliveira et al.
(2022) a afirmam que a contabilidade ambiental ¢ entendida como um instrumento voltado a

evidenciagdo das praticas empresariais relacionadas a sustentabilidade ambiental, sendo
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essencial para a transparéncia das ag¢des corporativas diante dos desafios ambientais. Essa
perspectiva reforca a importancia da gestao responsavel dos recursos naturais e da identificacao
dos passivos ambientais nas atividades produtivas.

Além disso, a crescente adogao de praticas ESG demonstra uma mudanga estrutural nas
organizagdes. Freire de Oliveira (2022), destaca que a realidade atual exige esfor¢os integrados
entre diferentes areas do conhecimento e da atuag@o profissional, com o intuito de mitigar os
problemas socioambientais. Assim, as empresas devem contribuir social e ambientalmente de
forma alinhada & sua governanca. Além disso, observa que as organizagdes que desejam
permanecer competitivas no mercado precisam ajustar seus relatorios futuros e incorporar em
suas estratégias a preocupagdo com aspectos ESG, ja que essas praticas fortalecem tanto a
legitimidade corporativa quanto o desempenho financeiro e reputacional.

Entretanto, Teixeira, Pilau Sobrinho e Reato (2024) alertam que parte das divulgagdes
sobre sustentabilidade pode ter carater mais simbdlico do que efetivo, no ambiente
organizacional. Os autores discutem a possibilidade de que a sustentabilidade corporativa, em
alguns casos, ndo represente uma preocupacgdo genuina com questdes socioambientais, mas sim
uma estratégia utilizada pelo mercado para impulsionar o sistema capitalista. Isso reforca a
necessidade de andlises criticas que busquem compreender ndo apenas a quantidade, mas a
qualidade da informagao disponibilizada.

Assim, este estudo tem como objetivo analisar o nivel de divulgagdo de informagdes
ambientais em cooperativas listadas na B3, com enfoque nas cooperativas C.Vale, Copacol e
Lar. A escolha dessas organizagdes deve-se a sua relevancia no setor agroindustrial e ao fato de
estarem sujeitas a maior exposi¢ao e pressdo de mercado, o que as obriga a adotar praticas de
disclosure ambiental alinhadas as expectativas de stakeholders e as diretrizes de

sustentabilidade.

2. DISCLOSURE E SUSTENTABILIDADE AMBIENTAL

O disclosure ambiental refere-se a divulgagao de informacdes pelas empresas sobre os
impactos ambientais de suas atividades, politicas de gestdo e estratégias voltadas a
sustentabilidade. Freitas, Santos e Crisdstomo (2018) explicam que o disclosure ambiental
engloba informagdes sobre as atividades empresariais que impactam o meio ambiente,
incluindo aspectos relacionados ao periodo de gestdo ambiental e aos efeitos econdmicos

decorrentes das agdes de responsabilidade ambiental. Esse entendimento evidencia a
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importancia de relatorios consistentes e claros, que possibilitem aos stakeholders acompanhar
a atuagdo corporativa de maneira transparente.

Para garantir padronizagdo e comparabilidade, empresas recorrem a modelos
consolidados internacionalmente, como a Global Reporting Initiative (GRI). Madalena et al.
(2016) destacam que os indicadores sugeridos pelo GRI estdo entre os mais utilizados pelas
empresas, o que reforca sua legitimidade e explica por que esse modelo se tornou um dos
principais referenciais adotados na divulgacdo de relatorios de sustentabilidade no Brasil. A
adogao de diretrizes como a GRI fortalece a transparéncia das informacdes e contribui para a
autenticidade das praticas socioambientais das organizagoes.

A sustentabilidade ambiental ultrapassa o cumprimento de exigéncias legais,
consolidando-se como um valor estratégico capaz de orientar decisdes e fortalecer a governanga
organizacional. A preocupacdo com as questdes ambientais passou a ganhar maior destaque a
partir da segunda metade do século XX. Nesse sentido, “o destaque do assunto a nivel mundial
ocorre a partir da década de 1950, com degradacdo ambiental crescendo aceleradamente, em
resultado das operagdes dos processos industriais e dos acidentes ambientais de grandes
proporcdes” (Teixeira; Silva Filho; Meireles, 2016, p. 336). Essa evolugdo levou as empresas a
incorporarem praticas que integrem varidveis ambientais, sociais € econdmicas em seus
modelos de negodcio, alinhando-se ao tripé da sustentabilidade (7riple Bottom Line). A esse
respeito, a NBC TDS 01 (CFC, 2024, p. 28) orienta que as entidades devem divulgar sua
estratégia para gerenciar riscos e oportunidades relacionados a sustentabilidade, demonstrando
como esses fatores afetam o modelo de negodcios e o desempenho de longo prazo. Nesse sentido,
a sustentabilidade se consolida como principio estratégico, articulando o desempenho
financeiro a responsabilidade ambiental e social das organizagdes.

Apesar dos avangos, hé criticas quanto ao carater simbolico de parte da divulgacao
socioambiental. Madalena et al. (2016) e Murcia (2009) indicam que, embora as empresas
afirmem seguir diretrizes de divulgacdo, como as propostas pela GRI, muitas vezes divulgam
apenas parte das informacdes. Isso evidencia que a selecao do que € reportado pode ocorrer de
forma estratégica, ja que as organizagdes tendem a decidir voluntariamente quais informagdes
serdo divulgadas ao publico.

O que reforga o risco de praticas de greenwashing, nesse sentido, La Flor e Viana (2023,
p. 9) explicam: o greenwashing consiste em “estratégias de marketing utilizadas por empresas
para induzir os consumidores por meio de expressdes como “amigo do meio ambiente”,

29 ¢

“produto verde”, “produto sustentavel” e “ecologicamente correto’’ etc. Além disso, apesar de
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o GRI estimular a transparéncia, suas diretrizes apresentam certa vagareza no tratamento dos
impactos negativos, o que acaba permitindo diferentes interpretacdes por parte das empresas.

Essa percepcao evidencia a necessidade de andlises criticas que diferenciem agodes
efetivas de mera retorica empresarial. No Brasil, observa-se o fortalecimento das politicas e
normas que ampliam a transparéncia das informag¢des ESG. Freire de Oliveira (2022), observa
que a contabilidade, como ciéncia social aplicada, assume papel essencial na padronizacio e
validagdo das informacdes de sustentabilidade, refor¢gando o protagonismo da profissdo contébil
nesse novo cenario. Desta forma, a criacdo do CBPS representa um marco no processo de
institucionalizacdo da divulgacdo sobre caracteristicas organizacionais associadas a ESG, pois
centraliza a elaboragdo de normas técnicas alinhadas aos padrdes internacionais.

Conforme estabelece a NBC TDS 01 (CFC, 2024), as entidades devem demonstrar de
que maneira os seus mecanismos de governanga acompanham e controlam a gestao de riscos e
oportunidades vinculados a sustentabilidade, evidenciando a incorporagdo desses aspectos as
estratégias organizacionais. Assim, o arcabouc¢o normativo brasileiro avanga no sentido de
tornar o disclosure ambiental e social um componente estruturante da governanga corporativa,
consolidando o pais em sintonia com as praticas do ISSB e IASB.

O disclosure ambiental e a sustentabilidade estdo, portanto, interligados no
fortalecimento da legitimidade organizacional e na criagdo de valor de longo prazo. Para
cooperativas agroindustriais listadas na B3, como C.Vale, Copacol e Lar, a adog¢ao de praticas
de divulgacdo robustas ¢ ainda mais relevante devido ao impacto socioambiental de suas
atividades e a necessidade de atender a investidores, sociedade civil e 6rgios reguladores. Nesse
contexto, o disclosure constitui um importante mecanismo de transparéncia, uma vez que ele
pode ser o caminho encontrado pelas organizagdes para divulgar informagdes relevantes sobre
suas praticas sociais. Além disso, ao conjugarem transparéncia e responsabilidade ambiental,
essas cooperativas ndo apenas reforcam sua credibilidade, mas também contribuem para o

desenvolvimento sustentavel do setor (Gongalves et al., 2013).

3. METODOLOGIA

A presente pesquisa caracteriza-se como descritiva, documental e qualitativa. O intuito
foi identificar e mensurar o nivel de divulga¢do de informac¢des ambientais realizadas por
cooperativas agroindustriais brasileiras listadas no Brasil, Bolsa, Balcao (B3), selecionando-se,

para este estudo, as cooperativas C.Vale, Copacol e Lar. A escolha fundamenta-se no fato de
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essas organizagdes estarem listadas no mercado de capitais, o que implica maior exigéncia de
governanga e transparéncia perante stakeholders (CVM, 2023).

Os dados foram coletados a partir de documentos publicos disponibilizados nos
relatorios anuais, Relatos Integrados, Formularios de Referéncia e demonstragdes financeiras
publicados pelas cooperativas em seus sites institucionais e/ ou no portal da B3. A sele¢do dos
documentos compreendeu o periodo de 2022 a 2024, em virtude da vigéncia da Resolucao
CVM n° 193/2023, que introduziu novas diretrizes para o reporte de informacdes ESG no
Brasil.

A andlise das informacdes foi realizada por meio de um checklist de indicadores
ambientais, elaborado a partir da GRI. O checklist contemplou indicadores-chave, i- emissdes
de gases de efeito estufa (GEE), ii-consumo e gestdo da agua, iii-geragcdo de residuos, iv-
investimentos em tecnologias limpas, v-politicas de preservacdo ambiental e vi-certificagdes
ambientais.

Inicialmente, realizou-se uma busca no site da B3 para identificar quais cooperativas
agroindustriais possuiam algum tipo de listagem ou registro. Das entidades encontradas, trés
foram selecionadas sendo elas, C.Vale, Copacol e Lar, tendo em vista que estas possuem em
comum estarem associadas a produgdo rural. Em seguida, nos sites das proprias cooperativas,
coletaram-se seus relatdrios anuais e/ou de sustentabilidade, referentes a publicagdo mais atual,
ao qual corresponde ao ano de 2024.

Os relatorios coletados foram avaliados por meio de andlise de conteudo, segundo
Bardin (2016), adotando as etapas de, i-Pré-analise — leitura geral dos relatorios; ii-Exploracao
do material — identificagdo das palavras-chave, indicadores ¢ mengdes ambientais e iii-
Tratamento e interpretagdo — classificacdo binaria dos itens e célculo proporcional de
divulgacdo por ano e por cooperativa.

Com base nos resultados do checklist, foi calculado um fndice de Divulgacio Ambiental
(IDA) (1), utilizado por Souza et al. (2024) para o calculo do Indice de Divulgacio aplicado ao
Relato Integrado. Esse procedimento permitiu mensurar o nivel de divulgacdo ambiental por
meio da verificacdo da presenca ou auséncia dos indicadores estabelecidos, divulgados pelas
cooperativas em seus relatorios.

O IDA ¢ expresso da seguinte forma:

(1
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Em que:

¢j =1 (divulgado) ou 0 (ndo divulgado);

n = namero total de indicadores ambientais.

Para sua interpretagdo utilizou a classificacao usada por Souza et al. (2024) (Quadro 1).

Quadro 1: Interpretagdao IDA

Nivel IDA Classificacao
1 0,75 -1,00 Aprimorado
2 0,50 - 0,74 Adequado
3 0,25-0,49 Limitado
4 0,00 - 0,24 Critico

Fonte: Souza et al. (2024).

Essa proposta define uma escala que avalia a divulgacdo das informagdes
disponibilizadas pelas organizacdes. O nivel Aprimorado identifica cooperativas que
apresentam uma divulgacdo abrangente, detalhada e metodologicamente estruturada; o nivel
Adequado abrange organizagdes que fornecem informacdes relevantes, mas com alcance ou
padronizacdo reduzidos; o nivel Limitado refere-se a divulgagdes restritas, geralmente
descritivas e sem dados comparativos ou quantitativos; e o nivel Critico reflete uma divulgacao
insuficiente, marcada pela escassez ou auséncia de informagdes sistematizadas sobre questdes
ambientais (Souza et al., 2024). Essa estrutura hierarquizada facilita a analise e comparagdo da
qualidade das divulgacdes entre diferentes organizacgdes, garantindo alinhamento com os

referenciais consolidados na literatura.

4. RESULTADOS E DISCUSSAO

A andlise dos relatérios mais recentes das cooperativas C.Vale, Copacol e Lar,
referentes ao periodo de 2024, permitiu identificar a divulgacdo das informagdes ambientais
com base nos indicadores definidos na metodologia (Tabela 1). Pode-se observar que a Copacol
traz informagdes mais completas em relagdo a i-Geracao de Residuos, ii-Politica Ambiental e
1ii-Certificacdes Ambientais, as demais informacdes observadas sao apresentadas de forma
mais genérica, sem especificagdes quanto a quantidade ou acdo realizada. Por sua vez, a Lar

avanca na descricdo das informagdes disponibilizando conforme os indicadores, maior

7
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detalhamento quanto a dados, investimentos e acdes em relacdo as categorias, i-Emissdo de
GEE, ii-Gestdo e Consumo de agua, iii-Geracao de residuos, iv-Tecnologia limpa, v-Politica
ambiental e vi-Certificagdes ambientais. E com relacdo a C-vale, assim como a Lar, possui
divulgagdes com relagdo a todos os indicadores analisados, contudo, apresenta maior minucia

de informagoes disponibilizadas.

Tabela 1 — Identificacdo dos indicadores ambientais disponibilizados pelas cooperativas — Ano

2024
Indicadores Copacol Lar C.vale
Emissdo de GEE Nao evidencia informag¢des  Divulga indicadores Divulga indicadores e
especificas estruturados tipos de emissdes e
quantitativo
Gestdo e consumo de agua Mengéo geral Divulga dados e Divulga consumo ¢
praticas de gestdo acgdes de controle
Geracao de residuos Divulga quantitativo e Divulga gestdo e Divulga dados e praticas
destinacdo detalhada tratamento estruturadas
Tecnologia limpa Mengéo genérica Apresenta Apresenta investimentos
investimentos e e inovagao
iniciativas
Politica ambiental Evidencia licenciamento Politica estruturada Politica formalizada
ambiental por atividade
Certificacoes ambientais Apresenta certificagdes e Evidenciado Evidenciado
auditorias

Fonte: Dados da pesquisa (2025).

Cabe ainda considerar que a C.Vale apresenta relatdrios anuais de sustentabilidade e
contedo baseado nas diretrizes da GRI, incluindo relatorios especificos denominados
“Relatorio de Sustentabilidade — ESG” e “Contetidos GRI”, evidenciando maior detalhamento
e padronizagdo das informagdes ambientais ao longo do periodo analisado. A Copacol, por sua
vez, divulga relatorios anuais denominados “Relatorio do Conselho de Administra¢do”, nos
quais as informagdes sobre sustentabilidade sdo apresentadas em sec¢des especificas, como o
topico “Orgulho em ser Sustentavel”, caracterizando uma abordagem predominantemente
descritiva e sem padronizacdo baseada em frameworks internacionais. Ja a Lar Cooperativa
Agroindustrial passou a divulgar relatorios especificos de sustentabilidade a partir de 2023,
adotando progressivamente as diretrizes da GRI. O relatério de 2024 evidencia a consolidagao
dessa pratica, com aplicagdo integral das normas GRI e apresentacdo estruturada das
informacdes ambientais, sociais e de governanga, embora sem comparabilidade histérica em
funcdo da recente mudanca metodoldgica. Essas diferencas na estrutura de divulgagdo sdo
relevantes para a andlise proposta, uma vez que influenciam diretamente o nivel de
evidenciagdo das informagdes ambientais.

Nesse contexto observa-se que a diferenca de maturidade das informagdes identificadas

8
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nos relatdrios das cooperativas pode estar associada a relevancia que os investidores dao a
divulgagdo de informagdes sobre as praticas de ESG (Murcia et al., 2024). Denota-se que a
divulgagdo das agdes de sustentabilidade das organizacdes, deve estar fundamentada em
principios de transparéncia, responsabilidade corporativa entre outros (Oliveira; Guimaraes,
2021). Para que problemas antigos associados a sustentabilidade presentes nas organizacdes
sejam reduzidos ou extintos, indicando que a organizagao esta disposta a melhorar suas praticas
no decorrer do tempo (Irigaray; Stocker, 2022).

Com base nesses resultados, procedeu-se ao Indice de Divulgagdo Ambiental (IDA),
conforme apresentado na Tabela 2. Os resultados evidenciam que ambas as cooperativas podem
ser classificadas com nivel 1, ou seja, identificadas como, Aprimoradas, em relacdo a
divulgacdo ambiental. Contudo, reforga-se que existem diferencas na qualidade das
informagdes identificadas na andlise de conteddo dos relatorios, que possibilitam a
oportunidade e a necessidade de melhorias em relagdo a transparéncia de informagdes das

divulgagdes. Ao qual ao serem incorporadas podem melhorar a qualidade da informagao.

Tabela 2 — indice de Divulga¢io Ambiental (IDA)

Cooperativa Indicadores atendidos Total de indicadores IDA
Copacol 5 6 0,83
Lar 6 6 1
C.Vale 6 6 1

Fonte: Dados da pesquisa (2025).

Esse resultado refor¢a que a divulgagdo ambiental pode ser utilizada como estratégia
organizacional, de modo a demonstrar como as organizac¢des criam valor a partir das praticas
de disclosure ambiental. Além disso, a ampliagdo dos mecanismos de divulgagdo pode refletir
diferentes motivacdes, considerando que empresas podem divulgar as informagdes, conforme
sdo provocadas pelos stakeholders (Ribeiro et al., 2022).

Além disso, observa-se que no Brasil, houveram avangos quanto ao arcabougo
normativo de modo a favorecer que o disclosure ambiental e social seja um componente
estruturante da governanga corporativa, propiciando que o pais esteja em sintonia com as
praticas do ISSB e IASB (CFC, 2024). E neste sentido, a contabilidade enquanto ciéncia, deve
assumir o protagonismo na padronizacdao e validacao das informacdes de sustentabilidade,
considerando suas caracteristicas aplicadas ao contexto organizacional (Freire de Oliveira,

2022).
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5. CONSIDERACOES FINAIS

Este estudo buscou analisar o nivel de divulgacdo de informacdes ambientais em
cooperativas listadas na B3, com enfoque nas cooperativas C.Vale, Copacol e Lar. Os resultados
identificados evidenciam que o nivel de divulgacdo ¢ o mesmo para as trés cooperativas
analisadas, sendo este considerado, aprimorado, conforme a metodologia utilizada. Porém, no
decorrer da andlise dos relatorios foram identificadas evidencias que diferenciam as
divulgagdes quanto, a qualidade da informacao publicizada pelas cooperativas. Deste modo,
observa-se que a informagdes ambientais das cooperativas analisadas possuem distintos niveis
de maturidade no disclosure ambiental. Tendo em vista, a diferengca de detalhamentos das
informagdes que foram apresentados em suas divulgagoes.

Desta forma, observa-se que a C.Vale apresenta o conjunto mais consistente de
divulgacdo, com relatdrios anuais embasados na GRI e diretrizes ESG, oferecendo dados
ambientais detalhados e compardveis. A Lar iniciou sua divulgagdo estruturada em 2023,
seguindo integralmente os mesmos padrdes adotados pela C.Vale, apresentando informacdes
ambientais de forma organizada, porém a qualidade de detalhamento apresentado pela outra
cooperativa ainda ndo foi alcangada, podendo assim, melhorar a qualidade da informacgao
disponibilizada. Por fim, o relatorio publicizado pela Copacol ndo deixa claro a ado¢do de GRI
ou ESG, limitando-se a descrigdes gerais sobre uso de recursos naturais ¢ agdes ambientais, o
que reduz a padronizagdo e a comparabilidade.

De modo geral, acredita-se que novos estudos poderdo ampliar o nimero de
cooperativas analisadas sem limitar-se a caracteristica de estar associada ao espago rural, por

exemplo. Ou ainda, propor outras metodologias que aprofundem a analise.
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