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RESUMO

O objetivo deste artigo é oferecer um panorama evolutivo do mercado de Créditos de Carbono
no Brasil, a partir da literatura gerada em Programas de Pos-graduagdo Stricto Sensu (teses e
dissertacdes). A partir desta literatura, buscou-se explorar a origem dos créditos de carbono,
sua evolugdo e as normativas que o regem, bem como o mercado dos Créditos de Carbono foi
instaurado no Brasil e no exterior e, ademais, os aspectos relacionados a sua negociagdo e
contabiliza¢do. Foram analisadas 15 teses/dissertagdes dos PPGs da area de Administragao
Publica e de Empresas, Ciéncias Contabeis e Turismo, publicadas entre 2013 a 2023. Os
principais resultados demonstram que o mercado de carbono foi consolidado como um dos
principais instrumentos de politica e comercializacdo climatica global, criado e derivado de um
arcabougo normativo construido ao decorrer de trés décadas. Os Créditos de Carbono afloram
como ativos passiveis de comercializagdo, com a capacidade de trazer valor econdmico as a¢des
de mitiga¢do climatica, trazendo, com isso, incentivos financeiros para que as entidades
procurem reduzir a emissao dos gases de efeito estufa.

Palavras-chave: Contabilidade ambiental, crédito de carbono e panorama evolutivo.
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1 INTRODUCAO

De acordo com Silva e Macedo (2012), a sociedade busca alcangar seus objetivos e
transformar o ambiente que vive por meio da utilizagdo de recursos naturais na produgdo e
criacdo de novos produtos. Esse modelo, no entanto, pode ocorrer consequéncias para o0 meio
ambiente em que estd inserido, o que torna relevante uma visdo contemporanea capaz de
integrar o planejamento as acdes dos setores publico e privado, orientando tanto gestores quanto
governantes na tomada de decisoes.

Continuando com Silva e Macedo (2012), os autores destacam que a visdo mercantilista
historicamente colocava o meio ambiente e o lucro empresarial em desarmonia. No entanto, a
partir do século XX e XXI, esse cendrio comegou a se inverter, tornando evidente que os
resultados financeiros dos negdcios estdo diretamente vinculados a gestdo ambiental
sustentavel dos mesmos, sendo fundamental a proporcionalidade entre essas dimensoes.

Os estudos feitos por Juarez, Yonemoto, Bilotta e Silva (2023) demonstram a grande
preocupagdo crescente sobre a Contabilidade Ambiental. Na qual, o Brasil principalmente,
buscou possibilidades de aumentar a ecoeficiéncia das empresas de diversos setores de forma
responsavel, adotando assim, praticas que promovem impactos sociais € ambientais positivos.
Diante disso, no Protocolo de Kyoto, que entrou em vigor apenas em 2005, foi estabelecido que
tem por objetivo, a redugdo dos gases causadores do efeito estufa. Para a contabilidade, foi
instaurada a comercializacao dos Créditos de Carbono, tendo nos ultimos anos uma crescente
procura no ambiente profissional e corporativo (Pagunssat, 2008).

Com a problematizagdo da relevancia da Sustentabilidade e Contabilidade Ambiental,
na pesquisa realizada por Basso, Bertagnolli e Santos (2018), é fundamentada que empresas
investem nesses recursos, optando pela sustentabilidade de seu negocio, sendo captando ou
comercializando esses créditos, influenciando na economia pessoal e criando assim a
responsabilidade do contador nas tomadas de decisdes ambientais-econdmicas além do registro
contabil desta operacdo, dando uma visdo estratégica do assunto retiradas das demonstracdes
contabeis.

Este estudo, portanto, tem como objetivo geral identificar o panorama evolutivo dos
Créditos de Carbono no Brasil, a partir da literatura gerada em Programas de Pds-graduagao
Stricto Sensu (teses e dissertagdes). A partir desta literatura, buscou-se descrever o conceito de
créditos de carbono, explorando sua origem, evolugdo e as normativas que o regem, bem como

o mercado dos Créditos de Carbono foi instaurado no Brasil e no exterior, quais sdo suas



.;g. VIII ENCONTRO INTERNACIONAL DE GESTAO, DESENVOLVIMENTO E INOVACAO

} ‘3}}&]} ity g % NOVOS CONTEXTOS PARA O AGRONEGOCIO

ISSN: 2594-8083 stl:!!?ﬁlrgﬁgﬁz?

Tatalmsste Gnline § Braisilo

dificuldades e pressdes para um mercado mais ecoldgico e sustentavel e, ademais, os aspectos
relacionados a sua negociacgao e contabilizagdo.

Dos mecanismos de comércio de emissoes, surgiu o estabelecimento de dois tipos de
mercados de créditos de carbono no mundo: o oficial (Protocolo De Kyoto) e o voluntario
(Alternativo) (Juarez, Yonemoto, Bilotta e Silva, 2023). Segundo os mesmos autores, as
preocupagdes socioambientais, aliadas as responsabilidades empresariais com o
desenvolvimento sustentavel e empresarial, tornam-se aliados em conjunto para a redugdo dos
custos e dos principais gases causadores do efeito estufa. Diante dos desafios impostos pelas
pressoes de mercado, foi fomentada a seguinte pergunta norteadora de pesquisa: Qual o
panorama do mercado de créditos de carbono no Brasil apresentado por teses e
dissertacdes, relativo a sua origem, legislacio, mercado externo e interno e
contabilizacio?

Como metodologia, sera realizada uma andlise qualitativa documental de teses e
dissertagdes no Banco de Teses da Capes na Area de Administragio Publica ¢ de Empresas,
Ciéncias Contabeis e Turismo, de um periodo de tempo delimitado entre os anos de 2013 e
2023. Utilizando-se de dados secundarios, com o objetivo de compreender como a relagdo da
comercializacdo de Créditos de Carbono foi instaurada no Brasil e no mundo, analisando um
panorama geral deste mercado evolutivo e a evolug¢ao dos pardmetros de como a contabilidade
se instalou no meio. Através dos dados coletados, podera ser feito uma interpretagao dos dados,
agrupando-os e organizando as informacdes de forma sistemadtica, elaborando com elas uma

linha do tempo da evolugdo da comercializagdo dos Gases do Efeito Estufa (GEE).

2 REVISAO DA LITERATURA

2.1 CREDITOS DE CARBONO: CONCEITO E PANORAMA EVOLUTIVO

Segundo Juarez et al. (2023), o termo Mercado de Carbono foi criado pela Organizagao
Internacional Chamber of Commerce para tratar de dois diferentes tipos de comercializagao de
ativos ambientais relacionados a emissao de gases do efeito estufa, os “direitos de emissao de
GEE”. Sao eles “Direitos de emissao de GEE” que fazem parte de um sistema de comércio de
emissoes, e “Certificados de Reducdo de Emissdes de GEE” que fazem parte de um mecanismo
de compensag¢do. Essas duas maneiras de comercializacdo formam o “Mercado de Carbono”,
no qual o termo “carbono” refere-se aos gases causadores do efeito estufa, de uma maneira

simplificada. Esses créditos surgem por meio de projetos voltados a redugdo de emissdes dos
3
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gases, através dos métodos como a energia renovavel e reflorestamento. As empresas que
aderem a essas iniciativas podem negociar no mercado de carbono, fazendo esse uso para
compensagdo de suas emissdes proprias ou comercializando para organizagdes que buscam
cumprir as metas de diminuigao de emissdes (Fonseca e Pereira, 2024).

Pagunssat (2008) explica que os Créditos de Carbono sdo certificados que permitem o
“direito de poluir”. Esse mercado funciona através da emissdo desses certificados pelas
agéncias de protecdo ambiental reguladoras, desse modo ocorre a autorizacdo da emissao de
alguns gases causadores do efeito estufa. O processo ocorre da seguinte forma: primeiro sdo
identificadas as industrias mais poluentes do pais e depois sdo estipuladas metas para reduzir
suas emissoes. Essas instituicdes auferem de créditos negociaveis em conformidade com suas
responsabilidades, em que cada crédito ¢ correspondente a uma tonelada de dioxido de carbono
(CO»), o principal gas causador do efeito estufa.

Os paises desenvolvidos que possuem metas de redugdo da emissdo dos gases poluentes
compram créditos de carbono de paises em desenvolvimento (Pagunssat, 2008). Essa
comercializacdo ¢ realizada em bolsas, na qual operam sob as regras do protocolo de Kyoto.
De acordo com Dreger (2016), o sistema de Crédito de Carbono (CC) ¢ uma evolugdo
tecnologica ¢ uma lenta adquiréncia na competitividade industrial global, dessa forma, a
parceria entre o social e ambiental ¢ algo em grande destaque e de acordo com Seiffert (2009)
com a notdria evolugdo do CC no mercado brasileiro, a comercializacdo dele, cria diversas
oportunidades negocidveis para o Brasil.

Segundo a pesquisa realizada por Dreger (2016) a publicacdo da quarta declaracdo do
IPCC- Painel Intergovernamental sobre Mudancas Climaticas (2007), acerca das observagdes
e projeccdes futuras relacionadas com aquecimento global gerou grande comogao nos objetivos
das nagdes frente a degradacdo ambiental. A partir dessa percepc¢do, novas perspectivas e
medidas passaram a ser adotadas com vistas ao controle e exclusdo parcial da poluigdo.

De acordo com Silveira e Oliveira (2021) a comercializagdo do carbono foi surgindo
apos o Protocolo de Kyoto, aparecendo com maior renome a partir da presente necessidade de
resolugdo das mudangas climaticas e suas consequéncias. De acordo com o mesmo, o Protocolo
de Kyoto entrou em vigor no ano de 2005, ¢ um tratado internacional que tem como objetivo
as metas para reducao de GEE, acordado como “Principio da Responsabilidade Comum, porém
Diferenciada”. Com base em Nahur, Guido e Santos (2015) os paises desenvolvidos, que sao

mais industrializados, ajuizados pela maior parcela das emissdes e por terem a maior retengao
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de economia, estariam como primeiros no alcance das metas estabelecidas com a redugdo até
2012.

O Mercado Regulado, também denominado como MDL - Mecanismo de
Desenvolvimento Limpo, ¢ dirigido pelas regras do Protocolo de Kyoto, composto por uma
estrutura mais rigida, centralizada e estruturada comparado com o Mercado Voluntério. O
Sistema Brasileiro de Comércio de Emissdes “SBCE”, previsto pela lei 15.042/2024, representa
o mercado regulado do Brasil, que foi criado em 11 de dezembro de 2024, ele quem ira definir
os limites e as autorizagdes das emissdes dos gases do efeito estufa, esse mecanismo normatiza
a venda e as certificagdes de vendas desses gases.

Diferente do MDL, o mercado voluntario caracteriza-se por ser um mercado com maior
flexibilidade e mais independente, sendo ele implementado por instituicdes publicas e ademais,
privadas (Vieira, Vieira, Wildaer e Souza, 2025). Segundo Neiva (2023), esse mercado nasceu
de iniciativas e de paises que nao eram obrigados pelas regras da ONU a restringir as emissdes
de carbono, entretanto, optaram por reduzir mesmo assim, pois, as empresas sustentaveis
estavam sendo mais valorizadas e bem-vistas; por ser voluntario, ¢ mais maledvel e singelo,
equiparado com o MDL, ndo impde participacdo, onde a procura desses créditos acontece de

forma genuina, esse mercado possui certificagdo autdnoma, assim como 0s outros.

Figura 1 - Linha do Tempo de Marcos Histéricos da Regulamenta¢do do Carbono

] . *Fim do COP 25
Conferéncia COP7 *Inicio do Cumprimento das * Nova Tentativa
Encontro da Terra ; Cumprimento das  Metas de Emissdes 4

* Estabelecimento p Regulamentagio
« Adocdo da s M . Metas de EmissGes de 5,5% abaixo dos Intgu ol )
CQNUMC O oS 5,5% abaixo dos  piveis de 1990 e
de Flexibilizacdo niveis de 1990 Mercado de
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COP3 Protocolo de Quioto COP 15 COP 24 4

- Estabelecimento  €™tro" ™ Vigos * Limite Aceitavel * Tentativa de
do Protocolo de de até 2°C na Regulamentagio
Quioto Temperatura Internacional do
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Carbono

Fonte: Silveira e Oliveira (2021).

De acordo com as autoras, ¢ perceptivel os desafios encontrados sobre os GEE, onde
pode-se perceber o marco inicial no Encontro da Terra em 1992, até a tentativa de

regulamenta¢do em 2019 sobre o Mercado de Carbono, no COP 25. Um dos principais acordos

5
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de mitigacdo dos Gases do Efeito Estufa ocorreu em 1997 na COP-3, que s6 marcou inicio de
funcionamento em 2005. A luz disso, na COP-24, a pauta de renome discutida, foi a regulacao
internacional do mercado de carbono e com as desavengas, foi realocado para a COP-25, que
ocorreu no Chile no ano de 2019. De acordo com o dito em suas pesquisas, a COP-23, que
também teve como uma das pautas regularizacdo do mercado de carbono, um dos pedidos
requisitados pelo Brasil foi o projeto de registro centralizado na ONU. No que se referente ao
crédito de carbono, a busca por maior transparéncia e controle, gerou divergéncias por parte da
Unido Europeia, cujos representantes temiam que suas empresas adquirissem créditos de fora,
com isso0, 0 posicionamento brasileiro, propds o Mecanismo de Desenvolvimento Sustentavel
(MDS) que regulariza iniciativas de reducdo de emissdes serem transformadas em créditos
comercializaveis, contudo ndo houve consenso sobre os detalhes operacionais desse mercado,
adiando o debate para a COP-25.

O Brasil tem 8,3% dos projetos de CC registrados e 5,9% da RCE. Esses quatro paises
(China, India, Brasil e México) respondem por 74% dos projetos de MDL e geraram cerca de
273 milhdes de RCE por ano, dos quais, a China tem 59% (Dreger, 2016).

De acordo com pesquisas e estudos feitos por Silva e Macedo (2012), ¢ dito que se ¢
compreensivel que a probabilidade de crescimento do mercado de Crédito de Carbono, com a
realizacdo de metas estabelecidas no Protocolo de Kyoto, tera uma obtencdo de lucros. Esse
sistema usa uma estratégia de troca para a obtengdo de suas metas. Para isso, ¢ mostrado que
esse ¢ um espaco mundial que se toma a partir de compra e venda de regularizagdo para
emissoes e reducdes de créditos, com isso, € notorio que ao momento que se realiza a
diminui¢do dos GEEs, se tem um crescimento nos lucros e investimentos na fabricacgao
ecologica. Diante disso, ¢ mencionado como este mercado possui diferencas com outros deste
meio, por conta que para a sua operagao os comerciantes desse tipo, vendem a falta de produgao,
a diminuic¢ao de emissoes de Gases do Efeito Estufa. Que se vé como uma estrutura sistematica
e coesa dos compradores, vendedores e agentes intermediarios, os quais t€ém a responsabilidade

de intermediacao entre os adquirentes e negociantes.

2.2 CONTABILIZACAO DOS CREDITOS DE CARBONO A PARTIR DA
CONTABILIDADE AMBIENTAL

Segundo nomes como Fonseca e Pereira (2024) a grande responsabilidade sobre as

alteracdes climaticas e socioambientais, vem aumentando e ganhando destaque, em cujo, se vé
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o destaque de padrdes para desenvolvimento sustentdvel, nessa questdo, os CC e a
Contabilidade ambiental surgem como métodos importantes para negocios que visam essas
questoes de sustentabilidade atualmente. Essa contabilidade ¢ uma parte da tradicional que tem
como o foco a identificagdo, mensuragdo e divulgagdo de partes ambientais na questdo de gestao
de empresas, onde pode ter uma contribui¢ao na adesao da regulagdo e o crescimento de praticas
mais sustentaveis.

Pagunsat (2008) pontua que a contabilidade atua como uma ferramenta de gestdo, em
que tem como papel principal fundamentar a tomada de decisdes. Sua finalidade ¢ auxiliar na
coleta, mensuracao ¢ evidenciagdo das transac¢des, com o intuito de servir de instrumento de
comunicagdo entre a empresa € a sociedade. A contabilidade ambiental, por sua vez, vem se
tornando mais importante dentro das organizagdes, tendo em vista que assuntos relacionados
ao meio ambiente tém ganhado relevancia crescente no mundo e também no meio economico.
Ela surge na necessidade de disponibilizar informagdes adequadas, capazes de atender aos
requisitos da gestdo ambiental dentro das organizagdes.

Para Juarez et. al (2023) o registro através dos padrdes da contabilidade ambiental tem
como finalidade promover a transparéncia e relatar informacgdes que promovam seguranga aos
usuarios na etapa de tomada de decisdes, evidenciando o compromisso da empresa com o
desenvolvimento sustentavel.

Com base em pesquisas e resultados apresentados por Juarez et al. (2023) o
comprometimento com a contabilidade ambiental ¢ a forma de resultado do cuidado tomado
com as agdes que podem resultar no meio ambiente. Diante disso, ¢ vidvel e notavel o aumento
na procura de uma maior responsabilidade com esse meio em organizagdes empresariais, com
modos de maior sustentabilidade na producdo, com uma diminui¢do de despesas e maior
visibilidade de negocios. O uso das demonstragdes contibeis vai além do interesse do
proprietario, abrangendo também outros profissionais e usuarios, como fornecedores,
banqueiros, governo, acionistas e sindicatos. Essas informagdes sdo apresentadas por meio de
relatorios financeiros que comunicam a situagdo financeira de uma organizacao, subsidiando
decisdes estratégicas.

A luz disso, ainda ¢ dito por Juarez et al. (2023) as mudangas climaticas, vindas do
aquecimento, estdo em crescente discussdes e tendo grande importancia, tanto para o
desenvolvimento ambiental e a responsabilidade social. Diante da responsabilidade crescente,
o Protocolo de Kyoto criou o Comércio Internacional de Emissdes e o Mecanismo de

Desenvolvimento Limpo (MDL), que pode ser feito por Estados em desenvolvimento e que nao
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estdo dentro dentro da metas propostas pelo protocolo, permitindo a ligacdo entre paises
desenvolvidos e em desenvolvimento, quando esses paises realizam os projetos recebem a
certificacdo RCE. Para a contabilizacdo, os planos de contas devem ter contas exclusivas para
a area da Contabilidade Ambiental, nomeadas como ambientais, para isso devem ser
evidenciadas no seu patriménio. Portanto, ¢ de destacado a questdo que o Conselho Federal de
Contabilidade, ainda ndo foi feita normatizagdes certas, para os modelos a serem adotados na
contabilizacdo de créditos de carbono, na etapa conclusiva, o instrumento de flexibilizagao
mostra-se como elo entre a legislacdo e a pratica contabil. As defini¢des das NBC TG 04/R4 e
39/R4, somadas ao Decreto Federal n® 11.075/22, garantem uniformidade na identificagdo e
avaliagdo dos ativos. Nesse cenario, os registros patrimoniais assumem relevancia ao assegurar
a confiabilidade das informagdes e atender as demandas da Contabilidade.

Salih (2024) explica que ndo ¢ comum que as contas de crédito de carbono aparecam
nos relatdrios das demonstragdes contabeis das empresas, por ndo se tratar de ativos ou passivos
financeiros tangiveis. Isso ocorre porque nao se encaixam facilmente no conceito tradicional da
contabilidade, no qual, para ser reconhecido como ativo ele precisa gerar beneficios econdmicos
futuros para a entidade e seu valor precisa ser confiavelmente mensuravel. No caso dos créditos
de carbono, muitas das vezes ndo ha garantia clara desses beneficios, nem uma forma segura
de mensuracdo. Por outro lado, para que algo seja reconhecido como passivo, precisa haver
uma obriga¢do presente que resulte em sacrificios futuros por parte da organizagdo, ou seja,
saida de recursos econdmicos. No caso dos créditos de carbono, a empresa que possui esses
créditos nem sempre tem a obrigagdo de entregar algo ou transferir recursos economicos
futuramente, muitas vezes ocorre ao contrario, trata-se de um direito que a empresa possui €
ndo uma obriga¢do. Em decorréncia disso, o reconhecimento dos créditos de carbono no

balango patrimonial torna-se complexo.

3 PROCEDIMENTOS METODOLOGICOS

A referida pesquisa ¢ classificada como descritiva, qualitativa e a partir da andlise
documental de teses e dissertacdes da drea de Administragdo Publica e de Empresas, Ciéncias
Contébeis e Turismo que versam sobre créditos de carbono (string de busca).

No Catélogo de Teses da Capes, foram encontrados 22 trabalhos de Teses e
Dissertagdes, entretanto, 7 produgdes nao estavam disponiveis, diante disso, foram usados neste

estudo 15 obras, sendo elas;
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12- FILHO, José Luiz Felix de Andrade — Fatores de Decisdo de Apoio a Projetos
REDD+ por Parte de Organizagoes Brasileiras — Mestrado, FGV-SP, 2023.

13- NAIS, Luiz Renato Arietti — Quais os Desafios e Oportunidades para as Grandes
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Mestrado, FGV-EAESP, 2023.
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15- SOUSA, Kennedy Gomes de — Sustainable Banking: o Cooperativismo de

Crédito Brasileiro no Contexto de Praticas Bancarias Sustentdveis — Mestrado, IFMG, 2023.

A andlise foi pautada nas seguintes categorizacdes: 1- origem de créditos de carbono;

2- legislagdo importante no tocante ao tema; 3- trabalhos seminais; 4- mercado exterior; 5-

mercado no Brasil; 6- negociagdes e 7- contabilizagdo.

4 DISCUSSAO E ANALISE DOS DADOS

4.1 ORIGEM

Para a criacdo e normatizacdo do mercado de carbono, houve muitos estudos para fazer

a sustentagdo e regulamentacdo desse novo comércio, que podemos mencionar Sousa (2023)

destacando estudos referente a ESG (Ambiental, Social ¢ Governanga) com a origem e seus

conceitos, comenta também sobre Economia Verde e cooperativismo. Nais (2023) fala sobre

os Efeitos do Aquecimento global, o que pode influenciar, populacdes afetadas e os impactos

que irdo trazer e Gongalves (2013) menciona sobre as primeiras grandes pesquisas sobre a

contabilidade financeira ambiental e comunica sobre a conferéncia de Estocolmo tendo como

ponto de partida a origem da consciéncia ambiental global.

Quadro 1- Origem dos Créditos de Carbono

1997

1998

1999

2001

2003

Protocolo de Kyoto /
COP-3
Inicio da

comercializacio de
créditos de carbono

Prototype Carbon
Fund - PCF (Banco
Mundial)

Acordo de
Marrakesh (COP-7)

Primeiros projetos
MDL  submetidos
(pré-2005)

O Protocolo de Kyoto foi estabelecido durante
a COP-3 no Japdo, a luz disso, estabeleceu
metas obrigatorias para conter os gases de efeito
estufa (GEE), para simplificar nesse cenario foi
estabelecido trés mecanismos de auxilio: IC,
CIE e MDL.

Em 1988, iniciou o periodo de formagdo do
mercado internacional de créditos de carbono.

O PCF foi o primeiro fundo criado pelo Banco
Mundial focado na compra de créditos de
carbono.

Na COP-7 determinou as diretrizes praticas do
MDL.

Cerca de 26 paises ja tinham apresentado 75
projetos ao conselho do MDL, antes mesmo da
aprovacdo do Protocolo de Kyoto.

Pedott (2014)

Lamenza (s.d.)

Raimundini Sanches (2013)
Araujo (2017)

Peccini (2015)

Santana (2016)

Santos (2020)

Raimundini Sanches (2013)

Lamenza (s.d.)

Santana (2016)

Lamenza (s.d.)

10
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2005 | Entrada em vigor | Em 16 de fevereiro de 2005,entrou oficialmente | Pedott (2014)
do Protocolo de em vigor. Lamenza (s.d.)
Kyoto Araujo (2017)

2006 | Lancamento do Em 2007 o MBRE comegou a funcionar de | Pedott (2014)
Mercado Brasileiro forma digital na Bolsa do Rio.
de Reducio de
Emissoes

2007 | Plano de Acdo de Apods a COP-13, passou-se a incentivar os | Raimundini Sanches (2013)
Bali - COP-13 paises em desenvolvimento no combate a
redugdo dos gases do efeito estufa.

2007 | Proposta de origem | Apds a conferéncia em Bali, o mecanismo | Andrade Filho (2023, )
do REDD+ REDD+ ganhou reconhecimento e em 2015, a
consolidacdo do acordo em Paris, se tornou um
grande marco global para a preservagao

florestal.
2009 | Acordo de | Na COP-15 alguns paises desenvolvidos | Raimundini Sanches (2013)
Copenhague — | reconhecem o compromisso de reduzir uma
COP-15 certa porcentagem das emissdes do GEE até
2020.

2009 | Origem do termo | Em 2009, foi introduzido o termo “Carbono = Alvarez (2022,)
'carbono azul' Azul”, sendo ele o carbono armazenado nos
ecossistemas marinhos e costeiros.

2009 | Origem do Plano O plano ABC teve sua origem no Brasil depois | Neiva (2019)
ABC da COP-15 para atingir os deveres climaticos.

Fonte: Dados da pesquisa (2026).

Segundo os autores da Tabela 1 que estdo mencionando sobre a origem do Mercado de
Carbono, o Protocolo de Kyoto foi estabelecido em 1997 na COP-03, com o objetivo de redugao
de GEE’s, como proximo passo, foi feita a formatagdo de como iria funcionar no mercado
internacional a comercializagdo. A partir disso, foi criado o primeiro fundo em 1999, e
estabelecidas diretrizes € normas na COP-07. Em 2005 o Protocolo entrou oficialmente em

vigor, com isso incentivos foram criados, e estudos do carbono azul sendo realizados em 2009.

4.2 LEGISLACAO

A discussao acerca da legislacao aplicavel ao mercado de créditos de carbono no Brasil
tem sido amplamente abordada na literatura, evidenciando a relevancia do arcabouco juridico
na consolidagdo desse mercado. Lima (2019) destaca que o artigo 225 da Constituicao Federal
de 1988 garante a todos o direito a um meio ambiente ecologicamente equilibrado, considerado
essencial a qualidade de vida, sendo dever do poder publico preserva-lo para as presentes e

futuras geragdes, com previsdo de sangdes penais e administrativas para os responsaveis por

11
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danos ambientais, além da obrigacdo de repara-los. Santos (2020) aponta que a Lei n°
12.187/2009 instituiu a Politica Nacional sobre Mudanga do Clima (PNMC). Por sua vez, o
estudo realizado por Nais (2023) evidencia que 21 estados brasileiros ja possuem legislagao

climética propria.

Quadro 2- Legislacio a respeito de Créditos de Carbono

Legislacao /

Ano Acordo Descricao Referéncias
1997 | Protocolo de | Logo em seguida a COP-3, foi imposto propositos = Gongalves (2013)
Kyoto (COP-3) obrigatorios para os paises industrializados atingir, | Araujo (2017)
foram criados trés meios para facilitar o alcance, | Neiva (2019)
sendo eles: IC, CIE e MDL, na época o Brasil foi | Andrade Filho (2023)
isento por ser um pais em desenvolvimento, Santana (2016)
Peccini (2015)
2001 | Acordo de | Subsequente a COP-7, foi solidificado os ideais | Gongalves (2013)
Marrakesh operacionais do MDL, mediante a 39 decisdes que
(COP-7) definiram os critérios.
2007 @ Projeto de Lei n® A Proposta Legislativa buscava regular o mercado | Raimundini Sanches
493/2007 (Brasil) | nacional de créditos de carbono. (2013)
2009 @ Politica Nacional A PNMC incorporou ao ordenamento juridico | Neiva (2019)
sobre Mudanc¢a | brasileiro os compromissos assumidos na COP-15,
do Clima — | estabelecendo metas voluntarias de reducdo de
PNMC emissdes e servindo de base legal para instrumentos
como o Plano ABC, integrando a agenda climatica
internacional as politicas publicas nacionais.
2015  Acordo de Paris Firmado na COP-21, o Acordo de Paris substituiu o | Neiva (2019)
(COP-21) modelo vinculante de Kyoto pelas NDCs, @ Alvarez (2022)
comprometendo o Brasil a reduzir 37% das emissdes | Andrade Filho (2023)
até 2025 e 43% até 2030, além de fixar o limite de
1,5-2°C de aquecimento global e regulamentar os
mercados de carbono entre paises pelo Artigo 6,
operacionalizado apenas na COP-26 (2021).

Fonte: Dados da pesquisa (2026)

Analisando os dados descritos pelos autores no quadro acima, no que se refere a
legislacdo do mercado de Créditos de Carbono, pode-se observar que o Protocolo de Kyoto
determinou metas obrigatodrias de reducao de gases de efeito estufa para os paises desenvolvidos
até o ano de 2012. No ambito nacional, uma importante iniciativa legislativa voltada a esse
mercado foi o Projeto de Lei n° 493/2007, que propunha a criagdo do Mercado Brasileiro de
Redugdes de Emissdes, estabelecendo normas para a comercializagdo de créditos de carbono
no pais. Posteriormente, o Acordo de Paris, firmado durante a COP-21, substituiu o Protocolo
de Kyoto pelas Contribuicdes Nacionalmente Determinadas (NDCs), fixando limites para o

12
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aquecimento global e regulamentando o mercado de créditos de carbono entre os paises

signatarios.

4.3 MERCADO EXTERIOR

No contexto internacional, o mercado de créditos de carbono vem sendo amplamente

discutido por diversos autores, que analisam suas caracteristicas, avangos e limitagdes.

Kennedy (2023) destaca que, em 1997, a ONU criou a Global Reporting Initiative (GRI), uma

organiza¢do internacional independente responsavel pela padronizacdo de relatorios de

sustentabilidade em ambito global. Complementarmente, Sanches (2013) aponta que, desde

1998, tanto o volume de negocia¢des quanto os precos dos créditos de carbono crescem

anualmente.

Quadro 3- Mercado Exterior de Créditos de Carbono

s.d. Mercado voluntario | Os EUA consolidaram-se como o maior mercado | Lamenza (s.d.)
(pré- dos EUA — lideranca | voluntario de carbono do mundo, respondendo
2005) | global por mais de um terco dos créditos globais, com
robusto mercado privado desenvolvido a margem
do Protocolo de Kyoto.
2001 UNEP — CDM | Guia do PNUMA que consolidou as diretrizes do | Gongalves (2013)
Information and | MDL, detalhando o compromisso de reducdo de
Guidebook  (2011): | 5,2% das emissdes dos paises industrializados
meta de 5,2% para 38 | (2008-2012), tornando-se referéncia técnica
paises indispensavel para a estruturagdo de projetos
MDL.
2011 Banco Mundial — | Relatorio do Banco Mundial que documentou os | Gongalves (2013)
Carbon Finance | impactos da crise de 2008 sobre o mercado de
Annual Report 2011: | carbono, sinalizando a necessidade de reformas
impacto da crise no | estruturais para garantir sua sustentabilidade.
mercado de carbono
2015 Godoy; Saes (2015) — | Estudo comparativo dos principais sistemas de | Santos (2020)
Cap-and-trade e | mercado de carbono, analisando mecanismos cap-
projetos de reducdo and-trade e diferengas estruturais entre mercados
de emissoes regulados e voluntarios em distintos contextos
nacionais.
2017 Precos internacionais | Em 2017, os pregos do carbono variam, ilustrando | Araujo (2017)
do crédito de carbono | a fragmentagéo regional e a auséncia de um prego
— bolsas de Montreal | global unificado para o carbono.
e Los Angeles
2019 Cotacio de créditos = Em julhode 2019, os contratos futuros de carbono | Lima (2019)
de carbono futuros — | na ICE (Londres) eram negociados a
ICE/Bolsa de | €28,26/tCO2¢q (R$118,57), servindo como
Londres (julho/2019) | referéncia do mercado regulado europeu (EU

13
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2021 Mercado Voluntario | Em 2021, o Mercado Voluntario de Carbono | Alvarez (2022)
de Carbono (MVC) | quadruplicou em relagdo a 2020, atingindo US$ 2 | Andrade Filho (2023)
atinge US$ 2 bilhdes | bilhdes em transacdes, com 170 tipos de projetos
— ano histérico em 8 categorias. As projecdes apontam
crescimento de até 15 vezes até 2030,
impulsionado por metas corporativas de
neutralidade de carbono.
2021 Receita global de | Em 2021, a receita global de precificagdo de | Nais (2023)
precificacio de | carbono atingiu US$84 bilhdes (+60% em relacdo
carbono: USS$ 84 | a 2020), impulsionada pela alta do EU ETS

bilhdes (World Bank,
2022)

(acima de €50/tCOz) e pela expansdo de novos
sistemas nacionais e regionais, segundo o Banco

Mundial.
Fonte: Dados da pesquisa (2026)

Com base nos dados descritos pelos autores no quadro acima, pode-se observar que o
maior mercado voluntario de créditos de carbono do mundo se encontra nos Estados Unidos,
correspondendo a mais de um ter¢o dos créditos fornecidos e negociados mundialmente. Os
efeitos da crise de 2008 foram documentados pelo relatério anual de finangas de carbono do
Banco Mundial, cujo resultado apontou uma queda acentuada nos precos das Redugdes
Certificadas de Emissdes (RCEs) e a diminui¢do da procura por créditos, ocasionando a
necessidade de uma reformulacdo na estrutura do mercado a fim de assegurar sua
sustentabilidade. Ndo obstante, de acordo com o Banco Mundial, a receita oriunda de
mecanismos de precificagdo de carbono atingiu US$84 bilhdes em 2021, representando um

crescimento de quase 60% em relacdo ao ano anterior.

4.4 MERCADO BRASIL

Para que o Mercado de Carbono se estabelecesse, foram necessarios muitos estudos e
negociacdes anteriormente feitos voltados a sua regulamentacdo, RTRS (Mesa Redonda sobre
Soja Responsavel) — Cresol compde portfolio ao RTRS para investimento ligado ao baixo
carbono e Sicredi registra R$ 24,6 bi em produtos de economia verde (Sousa, 2023). Nais
(2023) também menciona o Posicionamento Braskem, que ¢ um sistema de precificacao
favoravel ao Cap-And-Trade. Neiva (2019) fala sobre o volume financiado pelo Programa ABC

de R§15,64 bilhdes e a participacdo dele no crédito rural do Mato Grosso do Sul.

14
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Quadro 4- Mercado Brasileiro de Créditos de Carbono.

1992

1997

1999

2000

2001

2002

2003

2005

2009

UNFCCC —
Convenc¢ao-Quadro
das Nag¢odes Unidas
sobre Mudanc¢a do
Clima

Protocolo de Kyoto
(UNFCCC, 1997)

Jonas et al. (1999) —
Full Carbon
Accounting and the
Kyoto Protocol
(ITASA)

Klabin (2000) —
Potencial do Brasil
no mercado de
créditos de carbono

Acordo de
Marrakesh (COP-7,
2001)

Sister, Gabriel
(2002) — Mercado
de carbono e
Protocolo de Quioto

Rocha (2003) —
MDL como
instrumento de

mercado / 1* tese
sobre mercado de
carbono (USP)

Ribeiro, M. de S.
(2005) — (0]
tratamento contabil
dos créditos de
carbono

Seiffert (2009) —
Mercado de carbono

Adotada na ECO-92, a Convengao-Quadro
estabeleceu o arcabougo juridico internacional
para enfrentar as mudancas climaticas, servindo
de base legal para o Protocolo de Kyoto e o
Acordo de Paris. E o ponto de partida do regime
climatico global.

Tratado que fixou metas vinculativas de reducao
de GEE para paises industrializados (-5% em
relacdo a 1990 até 2012) e criou os trés
mecanismos de flexibilizagdo — IC, CIE e MDL
—, inaugurando o mercado global de carbono.
Referéncia central na literatura académica
brasileira sobre créditos de carbono.

Trabalho seminal do IIASA, pioneiro na
sistematizagdo da contabilidade de carbono no
contexto do Protocolo de Kyoto. Estabeleceu
metodologias fundamentais para mensuragdo e
verificagdo de estoques ¢ fluxos de carbono,
influenciando diretamente os padrdes adotados
nos projetos de MDL..

Obra pioneira que destacou a vantagem
comparativa do Brasil em projetos de
reflorestamento e sequestro de carbono,
posicionando o pais como ator estratégico no
mercado global de carbono.

O Acordo de Marrakesh (COP-7) estabeleceu as
modalidades, procedimentos e  diretrizes
operacionais para 0 MDL e demais mecanismos
de flexibilizagdo do Protocolo de Kyoto,
tornando-se referéncia indispensavel para a
implementagdo pratica dos projetos de MDL.

Obra pioneira no Brasil sobre mercado de
carbono, apresentou seus fundamentos juridicos e
econdmicos ao publico nacional, sendo referéncia
central na formagdo do campo de estudos no pais.

Primeira tese académica brasileira sobre mercado
de carbono, analisou o MDL como instrumento de
desenvolvimento sustentavel e seus ganhos
econdmicos para o Brasil, tornando-se referéncia
obrigatodria nas pesquisas nacionais subsequentes
sobre o tema.

Tese de Livre-Docéncia da FEA-RP/USP que
estabeleceu os critérios de reconhecimento,
mensuragdo ¢ evidenciagdo das RCEs nas
demonstra¢des contabeis, tornando-se referéncia
indispensavel da contabilidade ambiental
brasileira.

Obra de referéncia central sobre mercado de
carbono e Protocolo de Kyoto no contexto
académico brasileiro. Amplamente utilizada
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Pedott (2014)

Nais (2023)
Pedott (2014)

Gongalves (2013)

Araujo (2017)

Pedott (2014)

Lamenza (s.d.)

Araujo (2017)

Santos (2020)

Peccini (2015)
Santos (2020)

Raimundini Sanches
(2013, p. 16, 31, 35)
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como base tedrica em dissertagdes e teses sobre o
tema, abordou as oportunidades de negdcio na
busca da sustentabilidade e os aspectos praticos
do funcionamento do mercado de carbono.
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2009 | Nellemann et al. | Primeiro documento a sistematizar o papel dos | Alvarez (2022)
(2009) — Relatério @ ecossistemas costeiros como reservatorios de
do Carbono Azul | carbono, o "Relatorio do Carbono Azul" cunhou
(PNUMA/FAO/IOC | otermo "carbono azul" e abriu nova fronteira para
-UNESCO) projetos de crédito de carbono e politicas de
conserva¢do marinha.
2008/ | Lombardi (2008) / Obras pioneiras que definiram juridicamente o | Santana (2016)
2009 | IBRI  (2009) — | crédito de carbono como commodity e as RCEs
Crédito de carbono | como ativo negociavel, contribuindo para
como commodity consolidar o arcabougo legal e financeiro do
mercado de carbono no Brasil.
2015 | Acordo de Paris | Substituto do Protocolo de Kyoto, o Acordo de | Nais (2023)

(UNFCCC, COP-21,
2015)

Paris estabeleceu as NDCs com meta de 1,5-2°C
e regulamentou, via Artigos 5 (REDD+) e 6

(mercados de carbono), operacionalizado na
COP-26 (2021), tornando-se o principal
referencial da literatura sobre mercado de
carbono.

Fonte: Dados da pesquisa (2026)

De acordo com pesquisas feitas nos autores citados acima, o Mercado de
Comercializagdo de Carbono no Brasil passou-se por varias fases, onde servindo com base legal
para o Protocolo de Kyoto, a ECO-92 estabelecendo normas juridicas com questdes voltadas
para as mudancas climaticas. Como referéncia do projeto de MDL’s, O Acordo de Marrakesh
(COP-7) em 2001 estabeleceu diretrizes operacionais, procedimentos e modalidades. A luz de
negociacdes o Acordo de Paris, teve como objetivo as metas de NDSs (Contribuigdes

Nacionalmente Determinadas), onde estabeleceu os objetivos e regulamentou.

4.5 NEGOCIACOES

No ambito das negociagdes, o mercado de créditos de carbono vem avangando em suas
praticas comerciais, envolvendo diferentes mecanismos de comercializacdo e formagdo de
pregos. De acordo com a pesquisa realizada por Sanches (2013), existem trés modalidades de
negociagdo para os créditos de carbono: os contratos bilaterais, firmados diretamente entre
comprador e vendedor; os contratos unilaterais, em que apenas uma das partes assumem
obrigagoes, sendo que, em geral, o comprador antecipa o financiamento do projeto e assume o

risco de que os créditos sejam efetivamente gerados e entregues no futuro; e, por fim, a
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negociacdo em bolsa de valores, que oferece maior liquidez, transparéncia nos precos e

padronizagdo das transa¢des, reduzindo os riscos para as partes envolvidas.

Quadro 5- Negociacoes de Créditos de Carbono

s.d.

2007

2014

2017

2017

Fonte: Dados da pesquisa (2026)

Comercializacdo  de
créditos de carbono —
contratos ERPA e
estrutura negocial

Aratjo (2007) /
Barbieri & Ribeiro
(2007) — aspectos
comerciais e contabeis
do mercado de
carbono

Margulis & Unterstell

(2014) — saida do
Japao e Canada;
acordo China—EUA;

proposta brasileira de

'valor social do
carbono'
Cenarios econdmicos

de receita com créditos
de carbono — analise
com variacoes de TMA

Teixeira & Carraro

(2017) —  reporte
contabil das
negociacoes do

mercado brasileiro de
carbono (2011-2014)

Andlise  dos  principais  instrumentos de
comercializagdo de créditos de carbono, com
destaque para o ERPA contrato-padrao
internacional para compra e venda de RCEs entre
proponentes de projetos MDL e compradores do
Anexo L.

Aratjo (2007) e Barbieri & Ribeiro (2007),
publicados simultaneamente, consolidaram a
literatura brasileira sobre negociagdo de créditos de
carbono, abordando respectivamente 0s
procedimentos de comercializagdo e os aspectos
comerciais, contabeis e juridicos das operagdes
com RCE:s.

Analisou as fragilidades do regime climatico pos-
Kyoto, o acordo bilateral China—EUA como nova
dinamica de negociacdo, ¢ a proposta brasileira do
"valor social do carbono", que buscava uma
precificag@o além do mercado, refletindo impactos
socioambientais mais amplos

Analise econdmica em trés cenarios para geracio
de receita com créditos de carbono, combinando
fertilizantes, eletricidade e carbono com variagdes
na TMA, demonstrando a viabilidade financeira de
projetos de carbono e sua sensibilidade as
condig¢des de mercado.

Analisou o reporte contabil das negociacdes de
créditos de carbono no mercado brasileiro (2011—
2014), identificando lacunas e inconsisténcias nas
praticas de registro e evidenciagdo das RCEs pelas
empresas, diante da auséncia de normatizacdo
contabil especifica no Brasil.

Lamenza (s.d)

Santos (2020)

Peccini (2015)

Araujo (2017)

Santos (2020)

No que se refere aos dados descritos no quadro acima, pode-se destacar, dentre os

principais meios de comercializagao dos créditos de carbono, o Acordo de Compra de Redugdes

de Emissdes (ERPA), contrato internacional que padroniza a compra e venda das Reducdes

Certificadas de Emissdes (RCEs). Posteriormente ao Protocolo de Kyoto, surgiu uma nova
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dinamica de negociagdo decorrente do acordo bilateral entre China e Estados Unidos da

América. O Brasil, por sua vez, propos o "valor social do carbono", com o intuito de buscar

uma precificacao dos créditos de carbono para além do mercado, de modo a refletir impactos

socioambientais mais amplos. No contexto brasileiro, contudo, a auséncia de uma normatizacao

contabil especifica gera lacunas e inconsisténcias no registro e na evidenciagdo das RCEs pelas

empresas, comprometendo a uniformidade, a comparabilidade e a transparéncia das

informacgdes contabeis.

4.6 CONTABILIZACAO

O tratamento contabil dos créditos de carbono ainda suscita discussdes na literatura,

sobretudo em razdo das incertezas quanto a sua classificagdo e a falta de padronizagdo das

normas. Um estudo realizado por Santos (2020), aponta que a qualidade das informagdes

financeiras gerenciais influencia fortemente como barreira para o desenvolvimento dos projetos

de Mecanismos de Desenvolvimento Limpo (MDL).

Quadro 6 - Contabilizacao dos Créditos de Carbono

2005/ | Ribeiro (2005, 2007, | Série de trabalhos de Maisa de Souza Ribeiro | Peccini (2015)
2007/ | 2009) — Tratamento que estabeleceu os fundamentos da | Santos (2020)
2009 contabil dos créditos de | contabilizac¢do dos créditos de carbono no Brasil,
carbono: abordando o reconhecimento das RCEs como
reconhecimento, ativos intangiveis (IAS 38), critérios de
mensuragao e  mensuracdo, passivo contingente (IAS 37) e
evidenciacdo das RCEs | concessdo governamental (IAS 20). Principal
referéncia doutrinaria brasileira sobre o tema.
2011 Uhlmann et al. (2011) / | Uhlmann et al. (2011) e Santos, Beuren e @ Santos (2020)
Santos, Beuren & | Haussmann (2011) sistematizaram a
Haussmann (2011) — | contabilizagdo das RCEs sob as normas
Contabilizacio de | brasileiras (CPCs), discutindo seu
créditos de carbono a | enquadramento contabil e identificando
luz das normas do CPC | divergéncias e auséncia de padronizagdo nas
praticas das empresas brasileiras.
2015 Peccini (2015) —  Proposta didatica de tratamento contabil dos | Peccini (2015)
Proposta de | créditos de carbono, ilustrada por meio do caso
escrituracido  contabil | ficticio "Empresa Linda", com escrituracio
com créditos de carbono | completa no Livro Diario, Razonetes ¢ Balango
('Empresa Linda') Patrimonial, demonstrando como as RCEs
podem ser integradas ao patrimdnio das
organizagdes segundo os principios da
contabilidade ambiental.
2017 Araujo (2017) — | Contribui¢do metodologica que formalizou o | Araujo (2017)
Férmula de receita | calculo da receita anual com créditos de carbono | Araujo (2017)
anual de crédito de | pela Equagdo 47: R = (CO2eq + NOkeq) x Preco
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carbono (Eq. 47) e | CO:eq, base para a andlise de viabilidade
analise de viabilidade financeira dos projetos nos trés cenarios
econdmica econdmicos, calculando VPL, TIR e payback

com referéncia de R$ 17,38/tCO:s.

Fonte: Dados da pesquisa (2026)

A partir dos dados do quadro acima, observa-se que, no que diz respeito a contabilizagio
dos créditos de carbono, pode-se observar a existéncia de um debate acerca da classificagao das
RCEs como ativos intangiveis ou instrumentos financeiros. Peccini (2015) apresentou a
"Proposta de escrituragao contdbil com créditos de carbono", uma contribui¢do original e
didatica para o tratamento contdbil do tema, desenvolvida por meio de um caso pratico
envolvendo uma empresa ficticia. A andlise dos resultados permitiu identificar que a proposta
contemplou a escrituracdo completa com livro diario, razonetes correspondentes e elaboragdao
do balanco patrimonial. O modelo apresentado pelo autor evidenciou como os créditos de
carbono podem ser incorporados ao patriménio das institui¢des em conformidade com os

principios da contabilidade ambiental.

4.7 LINHA DO TEMPO ATUALIZADA DE MARCOS HISTORICOS DA
REGULAMENTACAO DO CARBONO

Para complementar a analise dos dados apresentados pelos autores, expde-se uma linha
do tempo com os principais marcos no mercado de crédito de carbono, desde 1992 até a
atualidade. Essa organizac¢ao cronoldgica permite visualizar, de forma sintética, a evolugao
desse mercado, destacando os eventos mais relevantes que contribuiram para sua consolidagao

no ambito internacional.
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Figura 2: Panorama Evolutivo Do Mercado de Carbono no Brasil

«Fim do COP 25
Conferéncia COP7 «Inicio do Cumprimento das . . < .
Bacintic da Teia ) Cumprimento das  Metas de Emissdes Nova Tentatlva_ e O SBCE previsto na lei
« Estabelecimento ol s Regulamentagio 15.042/2024
+ Adocio da dos Mecani Metas de Emisses  de 5,5% abaixo dos Internacional do representa o mercado
JMC et o2s  5,5% abaixo dos niveis de 1990 P
CQNU de Flexibilizagio  ‘v.: 10 1990 Mercado de regulado no Brasil,
Carbono criado em 11/2024
OODOOODODDOOD
COP3 Protocolo de Quioto COP 15 COP24
« Estabelecimento caitron e iges = Limite Aceitavel ¢ Tentativa de  Receita global
do Protocolo de de até 2°C na Regulamentagio de precificacdo
Quioto Temperatura Internacional do ~ de carbono
Mercado de atingiu US$84
Carbono bilhdes

Fonte: Adaptado de Silveira e Oliveira (2021).

5 CONCLUSOES

Em suma, a andlise das categorias pesquisadas serve como fundamento e permite a
compreensdo do funcionamento do mercado de Crédito de Carbono, que estd em evolugao
gradual ha cerca de trés décadas, possibilitando captar desde sua origem até sua forma de
contabilizar. Partindo do ponto de vista da origem, esse mercado nasceu de um imperativo
climatico global, o Protocolo de Kyoto, inaugurou o comércio de carbono, com suas primeiras
comercializa¢des no ano de 1998, ano subsequente a criagdo. O Acordo de Paris, em 2015,
posteriormente ao aderir as NDCs, explorou com mais profundidade esse processo,
incorporando entdo os mercados de carbono via Artigo 6 e operacionalizando em 2021, na
COP-26.

No plano legislativo, o Brasil foi aderir ao Protocolo de Kyoto somente em 2002 e tomou
para si no Acordo em Paris os objetivos de reduzir em 37% até 2025 e 43% até 2023. O
reconhecimento da CVM e a criagdo do MBRE (art. 9° da PNMC), como ativos negociaveis
apresentaram avangos consideraveis na base conceitual regulatéria brasileira.

No mercado exterior, foi demonstrado um caminho com crescimento consideravel e
com o aumento de aproximadamente 60% da precificacdo do carbono comparando 2021 ¢ 2022,
o mercado voluntério se intensificou de 2020 para 2021, e as estimativas de expansdo sao de
até 15 vezes até¢ o ano de 2030. No que tange o brasileiro, as estimativas sinalizam um potencial
econdmico relevante, com expectativas de 8,5 milhdes de geracdes de empregos até 2050. O
Brasil, por possuir vantagem em reflorestamento, REDD+ e sequestro de carbono, situa o pais
como um ator articulado em relagdo ao mercado mundial.

Na categoria das negociagdes, foi revelado uma complexidade operacional das

transacdes de crédito de carbono, abrangendo desde modelos ERPA e contratos futuros até as
20
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analises de viabilidade financeira em diferentes cenarios economicos, foi defendido uma
precificagdo mais ampla, para que seja capaz de refletir os impactos socioambientais do carbono
além da oferta e demanda. No ambito das negociagdes, ficou claro que existe uma lacuna
estrutural persistente, sendo ela, a auséncia da normatizacdo contabil que seja especifica para
os devidos créditos de carbono no Brasil. Os trabalhos analisados, estabeleceram pilares
doutrinarios de reconhecimento, foi identificado divergéncias na pratica de registro e
evidenciagao.

Em linhas gerais, foi demonstrado na presente pesquisa que o mercado de crédito de
carbono ndo s6 no Brasil, mas no plano internacional, ¢ derivado de uma construc¢do historica
e por isso possui bases solidas e encontra-se em estidgio avancado de desenvolvimento
econdmico. Um mercado de carbono bem regulado e robusto, pode se tornar um dos

instrumentos mais importantes para conciliar o desenvolvimento econdmico.
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